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“Corresponde a los valores cuyos
emisores y garantes tienen
excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los términos
y plazos pactados, la cual se estima
no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor y su garante,
en el sector al que pertenecen y en
la economia en general.”

El signo que acompafa la
calificacién no indica una tendencia
sino la posicion relativa dentro de
la misma categoria.

La calificacion otorgada pertenece
a una escala local, la cual indica el
riesgo de crédito relativo dentro del
mercado ecuatoriano, y por lo tanto
no incorpora el riesgo de
convertibilidad y transferencia;
incorpora los riesgos del entorno
econdmico y riesgo sistémico.
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Obligaciones de largo plazo - Bono Azul de Banco Bolivariano. La
calificacion otorgada refleja nuestra opinion en cuanto a la capacidad
de pago en los términos y condiciones establecidas de la emision y
demas compromisos financieros de la institucién. Nuestro criterio sobre
el riesgo de largo plazo del Banco se fundamenta en los indicadores de
solidez, liquidez, morosidad y cobertura de provisiones que se
mantienen en una posicion favorable en comparacion a los indicadares
del sistema.

Posicionamiento firme en el tiempo con gobierno corporativo
estable. Banco Bolivariano (BB) es una institucion de larga trayectoria
que mantiene su posicion entre los cinco bancos privados mas grandes
del pais. El Banco esta bien posicionado en el segmento comercial y es
reconocido en el sector corporativo de grandes y medianas empresas,
lo que se considera como una fortaleza.

Adecuado nivel de rentabilidad. A marzo 2023 la utilidad se
incrementa manteniendo una importante generacion de ingresos en
medio de las condiciones macroeconomicas actuales. Las utilidades son
recurrentes y superan el nivel anterior a la pandemia. El margen de
interés neto le permite cubrir con holgura los gastos operativos y
constituir provisiones para sus activos de riesgo.

Calidad de cartera con riesgos controlados. Los indicadores de
morosidad del Banco Bolivariano se ubican entre los mas bajos en
relacion con el sistema, siendo una fortaleza de la Institucion a pesar
del nuevo cambio de normativa respecto al vencimiento de la cartera
dado este afo. La institucion cuenta con el respaldo de garantias y
provisiones mayores del promedio del Sistema.

Buenos indicadores de liquidez. El Banco presenta una fuerte posicion
de liquidez que le permite hacer frente a sus obligaciones. Los
indicadores de liquidez de BB se mantiene al nivel de la media del
sistema de bancos e instituciones pares.

Concentracién en mayores deudores y depositantes. Debido a la
naturaleza corporativa del Banco, la Institucion presenta indicadores
de concentracion en relacion con mayores deudores y depositantes
superiores a bancos de naturaleza universal. Estos riesgos se mitigan
parcialmente por la buena calidad de activos, la rapida rotacion de la
cartera, la relacion estable con los clientes y la diversificacion por
sectores econdémicos.

Niveles de capitalizacion adecuados. El soporte patrimonial se
mantiene en base a una capitalizacion continua de una parte de las
utilidades obtenidas y a la constitucion de nuevas provisiones, lo cual
influye positivamente en el indice de capital libre. El indicador de
capital libre en relacién con sus activos productivos se mantiene en
niveles estables, por lo cual no existen incrementos importantes d
riesgo asumido por el Banco.
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Obligaciones a largo plazo - Bonos Azules

Banco Bolivarianc C.A.

Honto calificado:

UsD 80,000,000

Clases:

Dos (2) Clases:
Clase A; Hasta USD 40,000,000
Clase B: Hasta USD 40,000,000

Tasa de interés:

Clases Ay B:

Tasa de Interds variable que resulta de la suma de
{i) 50FR a Término Apticable (para un plaze de b
meses) incluyendo todas los decimales, publicada
por CHE Group Benchmark Administration Limited
{cRa) con base en 1a tasa Secured avernight
Financing Rate pubticada por el Banco de La
Resarva Federal da Mueva York el segunde Diz
Habil para Valores del Gobierne Federal de los
Estados Unidos previo a cada Periodo de Intereses;
mas [if) un margen de 3.85%.

Plazo: Clases Ay B: 1,800 dias
Clases A y B: Primer pago a los 360 dias
Amoriizacion de Capital:  |transcurridos desde la fecha de emisisn. Los pagos

posteriores se amortizaran de forma sempestral.

Pago de interes:

Clases A y B: EL primer pago de intereses de cada
Clase sé realizard una vez transcurridos 360 dias
desde la fecha de emisidn de la Clase

correspandi Los siguientes pagos de i
se realfzaran cada 180 dias (o meses).

Calculo de interés

Sobire la base de anos de 360 dias y meses de 30
dias. [30/360)

Calificadora de Riesgos:

Calificadora de Riesgos Bankwatch Ratings del
Ecuador 5.4

Destino de los recursas:

Reptblica del Ecuador, de conformidad con laLey

Financiamiento de Subpréstamos Elegibles a
tatarios Elegibles locali en la

p

Aplicable, el Contrate de Erision, el Marco de
Referancia para ta Emision de un Bono Azul, ¥
sujeto a la Lista de Actividades Excluidas.

Agente Pagador:

Depasito Centralizade de Compensacidn y
Liguidacidn de Valores del Banco Central del
Ecuador {DCV-BCE),

Representante de los
obligacioni

hsesorsa 5.A.

Estructurador y Agente o, \pprross 5.4, Casa de Valores SCCV
Colocador:

Garantia General

Tipo de Emision: 2]

Tipo de oferta pablica: Dirfgida a inversionistas internacionales.
Sist de colocacion: Bursatil.

La Fecha de Emisién de las obligaciones de cada
clase sera aquella en que éstas sean negociadas
por primera vez en forma primaria, por lo que la
clase A y clase B podran tener distintas fechas de

emision.

La amortizacién del capital de las Obligaciones de
la Clase A y B se efectuara en nueve (9) cuotas
consecutivas, cada 180 dias (6 meses), una vez
transcurrido un periodo de gracia de trescientos
sesenta (360) dias (12 meses) desde la fecha de
Emision de cada una de las Clases (cada una, una
Fecha de Pago de Capital; en ambos casos
conforme se indique en la tabla de amortizacion
que consta en el Anexo D del Contrato de la
Emision y en el Prospecto de Oferta Publica, que
incluyen, entre otros: (i) plazo (dias); (i) monto y
porcentaje de capital a pagar; y, (iii) monto y
porcentaje de capital remanente.

Los recursos generados por la emision de
obligaciones seran utilizados exclusivamente para
el financiamiento de Subpréstamos Elegibles a
Subprestatarios Elegibles localizados en la
Replblica del Ecuador, de conformidad con la Ley
Aplicable, el Contrato de Emision, el Marco de
Referencia para la Emision de un Bono Azul, y
sujeto a la Lista de Actividades Excluidas.

Subpréstamo elegible significa cualquier préstamo
financiado con los recursos generados por la
emisién de las Obligaciones que el Emisor conceda
a cualquier Subprestatario Elegible para financiar
proyectos sustentables azules de conformidad con
el Marco de Referencia para la Emision de un Bono
Azul, y que sea documentado mediante un
contrato que contenga términos y condiciones que
permitan al Emisor cumplir con los requerimientos
del Contrato de emision.

Subprestatario elegible se refiere a una Persona
que cumple con los criterios establecidos por el
Emisor en la Seccion 2 del Marco de Referencia
para la Emision de un Bono Azul para sus
operaciones de subpréstamos corporativos y a
pequeiias y medianas empresas, a quienes el
Emisor otorga un Subpréstamo Elegible.

Los proyectos financiados con los ingresos de estos
Banos se alinearan con la estrategia de Bolivariano,
los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) y las
siguientes pautas y principios internacionalmente
aceptados para la emision de Azul:

« Lineamientos de Bonos Verdes y Sociales para
Ecuador 2020.

« The Green Bond Principles 2021 (GBP)
(Asociacion  Internacional de Mercados de
Capitales: ICMA).

« Las Directrices de Bonos de Sostenibilidad 2021
(SBG) (ICMA).

« Los Principios de Bonos Sociales 2021 (ICMA).

« Green Loan Principles (GLP) publicado por la
Loan Market Association (LMA).

www.bankwatchratings.com
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« Estandar de Bonos Climaticos (Climate Bonds
Initiative CBI).

« Los Principios Financieros de la Economia Azul
Sostenible de la ONU 2018.

« Los Principios de Océanos Sostenibles y las
Directrices Practicas para los Principios de
Océanos Sostenibles del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

« Marco de Deuda Sostenible de BID Invest.

Cartera Objetivo: Banco Bolivariano destinara los
recursos de la emision del Bono Azul para financiar
usos productivos de proyectos futuros, incluidas
actividades que aborden total o parcialmente la
gestién de productos del mar, del agua, de las
aguas residuales, la gestion de residuos y la
economia circular y que sean consistentes con los
principios, directrices y estandares mencionados
anteriormente Se espera que los préstamos
cumplan con uno o mas de los siguientes criterios
de elegibilidad:

1. Mariscos: Proyectos relacionados con la
produccién  sostenible de  granjas
pesqueras y acuicolas, incluidas las
mejoras de eficiencia energética de los
centros de procesamiento, salvaguardas
verdes y las consideraciones de
adaptacién al cambio climatico (por
ejemplo, conservacién de areas de
manglares, costas vivas, soluciones
basadas en la naturaleza, etc.).

2. Gestion del agua y las aguas residuales:
Proyectos que contribuyan a la salud de
los ecosistemas acuaticos a través del
control de la contaminaciéon o la
minimizacién en la fuente (sistemas de
recoleccion y tratamiento de aguas
residuales, reduccion de insumos de
agroquimicos y fertilizantes, inversiones
en la cadena de valor de productos
amigables con el agua), eficiencia hidrica
y energética, aumento de la resiliencia a
las inundaciones.

3. Gestién de residuos sélidos y economia
circular; Proyectos relacionados con la
mejora de la gestion de residuos solidos,
y la reduccion y reciclaje de residuos
plasticos

Rescates anticipados

El Emisor podra efectuar rescates anticipados
mediante acuerdos que se establezcan entre el
Emisor y los Obligacionistas, previo el
cumplimiento de lo previsto en el articulo 168 de
la Ley de Mercado de Valores. El Emisor también
podra realizar rescates anticipados mediante
ofertas de adquisicion que efectle a través de la
Bolsa de Valores. A tal efecto, el Emisor publicara

un aviso del rescate anticipado por una vez en los
medios de difusién de la Bolsa de Valores.
También notificara en forma simultanea con dicho
aviso al Represen- tante de los Obligacionistas y al
DCV-BCE. El rescate anticipado tendra lugar
dentro de los diez (10) Dias Habiles de publicado
dicho aviso, y los Obligacionistas tendran un
término maximo de diez (10) Dias Habiles para
aceptar o rechazar las ofertas de compra
correspondientes.

Las Obligaciones se rescataran a un valor
equivalente a (i) el monto del capital insoluta,
mas (ii) los intereses devengados y no pagados
hasta el dia en que se efectle el rescate
anticipado (incluso Interés de Mora en caso de que
el Emisor incurriere en mora o simple retraso en
el pago de cualquier cuota de intereses y/o
amortizaciones de capital de las Obligaciones),
mas (iii) una prima equivalente al dos por ciento
(2%) del monto de capital rescatado. Las
Obligaciones dejaran de devengar intereses a
partir de la fecha de su rescate anticipado, salvo
incumplimiento del Emisor, en cuyo caso se
aplicara el Interés de Mora.

Rendicién anticipada

Luego de transcurridos quinientos cuarenta (540)
dias (18 meses) a partir de la Fecha de Emisién de
la Clase A o de la Clase B, el Emisor podra redimir
anticipadamente las Obligaciones Clase A o las
Clase B, respectivamente, en circulacion,
parcialmente o en su totalidad, a un valor
equivalente al monto del capital insoluto mas los
intereses devengados y no pagados hasta el dia en
que se efectie la redencién anticipada de dichas
Obligaciones (incluso Interés de Mora en caso de
que el Emisor incurriere en mora o simple retraso
en el pago de cualquier cuota de intereses y/o
amortizaciones de capital de las Obligaciones), en
fechas coincidentes con cualquier Fecha de Pago
de Intereses de la respectiva Clase, notificando
con al menos treinta (30) Dias Habiles de
anticipacion al  Representante de  los
Obligacionistas, siempre y cuando:

a) No existan Eventos de Incumplimiento; y

b) Si asi lo requiere el Representante de los
Obligacionistas, antes de la fecha efectiva de
redencion anticipada, el Emisor debera presentar
todos los documentos que acrediten que cuenta
con las Autorizaciones necesarias para efectuar
dicha redencion.

El monto minimo de redencion sera de cinco
millones de Dolares (USD 5.000.000); y, si es un
monto superior, debera ser en multiplos de un
millon de Dolares (USD 1.000.000). En caso de

redencién parcial, ésta se realizara por sorteo/\7/¢
o
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En la fecha de la redencion anticipada el Emisor
pagara a los Obligacionistas cuyas Obligaciones
sean redimidas, en la Moneda de las Obligaciones,
una prima equivalente al dos por ciento (2%) del
monto de capital redimido.

Eventos de incumplimiento

Una Minoria Calificada de los Obligacionistas de
cada Clase, por intermedio del Representante de
los Obligacionistas, y conforme a lo dispuesto en
el Convenio de Representacion de los
Obligacionistas, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto y los intereses
devengados por la totalidad de las Obligaciones de
dicha Clase en caso que ocurriere uno o mas de los
eventos que se detallan a continuacién en la
presente clausula (“Eventos de Incumplimiento”)
y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las
obligaciones asumidas para con los Obligacionistas
de dicha Clase en virtud del Contrato de Emision
se consideren como de plazo vencido, en la fecha
en la cual el Representante de los Obligacionistas
realice la notificacion respectiva con respecto a
las Obligaciones de dicha Clase:

(a) Incumplimiento en el Pago o Incumplimiento
de las Obligaciones bajo los Documentos de la
Emision.

(i) El Emisor no cumpla con su obligacion de
pagar, cuando sea exigible, cualquier Obligacion,
incluyendo el capital de, o intereses sobre, las
Obligaciones de cualquier Clase;

(ii) El Emisor no cumpla u observe cualquier
término, obligacién o acuerdo contenido en el
literal (a) de la Clausula Doce Punto Dos (Uso de
los Fondos de la Emision), el literal (b) de la
Clausula Doce Punto Dos (Existencia Legal;
Capacidad para realizar Negocios), el literal (g) de
la Clausula Doce Punto Dos (Prelacidn), el literal
(h) de la Cldusula Doce Punto Dos (Cumplimiento
Ambiental y Social), el literal (i) de la Clausula
Doce Punto Dos (Cumplimiento con Leyes contra
el Lavado de Dinero y Combate del Financiamiento
del Terrorismo), la Clausula Doce Punto Uno
(Resguardos Financieros), la Clausula Doce Punto
Tres (Resguardos Negativos) y el literal (c) de la
Clausula Doce Punto Cuatro (Requisitos de
Informacion; Notificaciones);

(iii) El Emisor no cumpla con cualquier otra
obligacién contenida en este Contrato o en
cualquiera otro Documento de la Emision, en el
entendido que, si dicho incumplimiento fuera
susceptible de  ser  subsanado, dicho
incumplimiento continde por un periode de
treinta (30) dias después de lo que ocurra antes
entre (a) la notificacion de tal incumplimiento de
obligaciones al  Representante de los
Obligacionistas, o (b) la fecha en la que el Emisor
tenga conocimiento, o deba haber tenido
conocimiento, de tal incumplimiento; sin embargo,
no aplicara periodo de cura alguno si en la
determinacion de los Obligacionistas, dicho
incumplimiento ha tenido o] puede
razonablemente esperarse que tenga un Efecto
Material Adverso;

(iv) Cualquier Documento de la Emisién o sus
términos relevantes (a) sean revocados,
rescindidos, pierdan validez o cesen de estar en
vigor, de ser efectivos, exigibles o ejecutables, (b)
se vuelvan ilegales, o (c) sean repudiados por
cualquier parte de los mismos, o (d) su legalidad,
validez, exigibilidad o ejecutabilidad sea
cuestionada, atacada o impugnada por cualquier
Persona.

(b) Incumplimiento en el Pago o Incumplimiento
de las Obligaciones respecto a Otra Deuda. (i) El
Emisor no paga cualquier importe de, en virtud de
o con respecto a cualquier Deuda (distinta a las
Obligaciones), o no cumple con sus obligaciones
cuando estas sean exigibles o como sea requerido
bajo cualquier acuerdo con respecto al cual existe
un saldo de Deuda pendiente de pago (distinta a
las Obligaciones), y tal incumplimiento continia
luego del transcurso del periodo de gracia
aplicable, o (ii) cualquier Deuda del Emisor
(distinta a las Obligaciones) es acelerada, debe ser
prepagada obligatoriamente o amortizada, o se
vuelve exigible, antes de su fecha de vencimiento,
o se exige el pago a la vista.

(c) Falsedad en las Declaraciones. Cualquier
declaracién realizada por el Emisor en cualquiera
de los Documentos de la Emisién o en cualquier
otro documento entregado de conformidad con los
mismos, era o es incorrecta o la misma inducia a
error en cualquier aspecto significativo cuando
fue realizada, o se estimd realizada.

www.bankwatchratings.com
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(d) Exprapiacion. Cualquier Autoridad: (i) condene,
nacionalice, confisque, intervenga o de cualquier
otra manera expropie o asuma el control de la
totalidad o de una parte importante de las
Propiedades del Emisor o de su Capital Accionario,
o inicie un procedimiento para la consecucion de
lo anterior; o (ii) tome cualquier accion que pueda
causar la disolucion del Emisor, o evitar que el
Emisor pueda llevar a cabo la totalidad o una parte
importante de sus negocios, o limite la habilidad
del Emisor de cumplir las obligaciones adquiridas
bajo el presente Contrato o bajo cualquier
Documento de la Emision.

(e) Evento de Insolvencia. Ocurra cualquier Evento
de Insolvencia.

(f) Embargos; Sentencias. (i) Se imponga o ejecute
un embargo u otra medida similar sobre
cualesquiera de las Propiedades del Emisor, o (ii)
se dicte una sentencia, orden o laudo arbitral
definitivo o de Ultima instancia y no sujeto a
apelacion, en contra el Emisor o cualquiera de sus
Propiedades, y tal sentencia, orden o laudo
arbitral es por un monto mayor al equivalente de
diez millones de dolares (US$10.000.000).

(g) Vigencia de Autorizaciones. Cualquier
Autorizacion deje de estar vigente y de surtir
plenamente sus efectos legales y no sea
restablecida dentro de un periodo de veinte (20)
dias después de la pérdida de su vigencia.

(h) Efecto Material Adverso. Ocurra cualquier
evento o exista cualquier circunstancia que los
Obligacionistas determinen, a través del
Representante de los Obligacionistas, ha tenido o
se pueda esperar razonablemente que tenga, un
Efecto Material Adverso.

(i) Abandono; Interrupcion. El Emisor cese de
llevar a cabo las actividades de su negocio por mas
de diez (10) dias consecutivos.

Posicionamiento de los valores en el mercado y
Presencia Bursatil

Seg(in la informacion disponible en el sitio web de
la Bolsa de Valores de Quito, Banco Bolivariano
cuenta con presencia bursatil de sus acciones en
mercado secundario, que ha mantenido un precio
promedio de USD 0.99 durante los Gltimos 12
meses, situandose en USD 0.95 a marzo 2023.

A marzo 2023 Banco Bolivariano mantienen
colocada en su totalidad una emision de
obligaciones convertibles en acciones y registra
cuatro transacciones en el mercado secundario
desde septiembre 2022 hasta marzo 2023 con un
valor negociado total de USD57M. Debido a la baja
transaccionalidad que presenta el mercado
secundario en Ecuador no consideramos que esto
refleje una baja liquidez del instrumento.

Los valores en circulacién se describen en el
siguiente cuadro:

Monte | Resolickin F'_“:"'“'m Calificadora|  Focha sﬂ:gm

{miles) | aprobatoria |0 e dorieagos | Calificacién| .o .00p oy
Obigacidn SCVEINMY-
Comariibles | 20000 | DNAR-2020- AAA- BWR A0fai2022 20,000
on Acclones 00000169

Instrumonto

Fuente: Banco Bolivariano. Elaboracion: BankWatch Ratings
RESGUARDOS DE LA EMISION DE OBLIGACIONES

El Emisor debera administrar prudentemente su
posicion financiera de acuerdo con buenas
practicas bancarias y financieras, las Regulaciones
Bancarias y otras leyes aplicables, y cualquier
norma prudencial aplicable de las Autoridades
Financieras.

Adicionalmente, el Emisor mantendra en todo
momento y se abstendra de cualquier accién que
pueda resultar en el incumplimiento de los
parametros financieros que se detallan a
continuacion:

(a) un Indice de Patrimonio Técnico no
inferior al once por ciento (11.0%);

(b)  un [ndice de Activos Liquidos a Depésitos
Totales no menor de veinte por ciento (20.0%);

() un indice de Riesgo Acumulado a un Solo
Deudor a Patrimonia no superior al diez'por ciento
(10%), considerando, sin embargo, que, (i) dicho
indice se incrementara al veinte por ciento (20%)
si los préstamos, financiamientos, créditos,
garantias y obligacion de pago que comprenden el
Riesgo Acumulado a un Solo Deudor que exceden
el diez por ciento (10%) estan garantizados a favor
del Emisor por bancos con solvencia adecuada o
por otras garantias adecuadas, en los términos
dictados por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera; vy, (ii) no se considerara que el Emisor
no ha cumplide con dicho indice si cumple con
alguna de las exenciones de conformidad con el
Articulo 210 Codigo Organico Monetario y
Financiero (Libro I).

(d) un indice de Riesgo Acumulado a un Grupo
Econdmico a Patrimonio no superior al veinte por
ciento (20.0%);

(e) un indice de Reservas por Pérdidas a
Cartera Vencida no menor de ciento cincuenta por
ciento (150%);

(f) un Indice de Cartera Vencida a Cartera
Tatal no mayor de tres por ciento (3.0%); y

(g) un indice de Patrimonio a Activos Totales
no menor de siete por ciento (7.0%).

En la medida en que las Regulaciones Bancarias
impongan requisitos financieros o indices mas
estrictos que los establecidos en los literales del
(a) al (g) que anteceden, el Emisor observara y

cumplira con aquellos requisitos o indices}éyﬁ/
estrictos. . &
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Adicionalmente, el Emisor se obliga a cumplir con
los siguientes resguardos que establece el articulo
11 de la Seccién | del Capitulo I, Titulo 1I, del
Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de
la Junta de Politica y Regulacion Financiera de
Ecuador:

(i) Los activos reales sobre los pasivos
deberan permanecer en niveles de mayor o igual
a uno (1), entendiéndose como activos reales a
aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo;

(if) No repartir dividendos mientras existan
obligaciones en mora; y

(1ii) Mantener durante la vigencia de la
emisiéon la relacion de activos depurados sobre
obligaciones en circulacion, en una razon mayor o
jgual a 1,25. Se entendera por activos depurados
al total de activos del emisor menos: los activos
diferidos o impuestos diferidos; los activos
gravados; los activos en litigio y el monto de las
impugnaciones tributarias, independientemente
de la instancia administrativa y judicial en la que
se encuentren; los derechos fiduciarios del emisor
provenientes de negocios fiduciarios que tengan
por objeto garantizar obligaciones propias o de
terceros; cuentas y documentos por cobrar
provenientes de derechos fiduciarios a cualquier
titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este
compuestoc por bienes gravados; cuentas por
cobrar con personas juridicas relacionadas
originadas por conceptos ajenos a su objeto social;
y las inversiones en acciones en compaiiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa
o en mercados regulados y estén vinculadas con el
emisor en los términos de la Ley de Mercado de
Valores y sus normas complementarias.

Siendo el Emisor una institucién financiera, los
limites de endeudamiento se rigen por las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Bancos. Adicionalmente, mientras esté vigente la
presente Emisién, el Emisor limitara su
endeudamiento de tal manera que no comprometa
la relacién establecida en el articulo 13 de la
Seccion | del Capitulo IIl, Titulo Il, del Libro Il de
la Codificacion de Resoluciones de la Junta de
Politica y Regulacion Financiera y otros
parametros aplicables establecidos en la Ley de
Mercado de Valores y demas normas

reglamentarias de mercado de valores pertinentes.

Resguardos Afirmativos. - El emisor debera:

(a) Uso de los Fondos de la Emision. Hacer
que los fondos de la Emision sean utilizados
exclusivamente para el otorgamiento por parte
del Emisor de Subpréstamos Elegibles a
Subprestatarios Elegibles localizados en la

Republica de Ecuador, de conformidad con la Ley
Aplicable, los términos y condiciones del Contrato
de Emisién, el Marco de Referencia para la Emision
de un Bono Azul , y sujeto a la Lista de Actividades
Excluidas.

(b) Existencia Legal; Capacidad para realizar
Negocios. Mantener su existencia corporativa
como una entidad financiera privada y no cambiar
su forma legal o modificar sus documentos
constitutivos en ninguna forma que afecte
material y adversamente los derechos y recursos
de los Obligacionistas; mantener en todo
momento su autorizacion de la Autoridad
competente para llevar a cabo el negocio de
entidad financiera en la Republica de Ecuador y
otras jurisdicciones donde la requiera, y tomar
todas las acciones razonablemente necesarias
para obtener de manera oportuna y mantener con
plenos efectos legales y validez todas las
Autorizaciones y cuales- quiera otros derechos,
privilegios y franquicias necesarias o deseables
para mantener el manejo corriente de sus
negocios.

(c) Gestion de Negocios; Cumplimiento de la
Ley Aplicable. Llevar sus negocios de conformidad
con las buenas practicas de la industria y en
cumplimiento, y hacer que cada uno de sus
directores, administradores, empleados y agentes
y cualquier otra Persona que actiie en su nombre
cumpla, con las Regulaciones Bancarias, las
Autorizaciones, cualquier limite operacional,
requisito, guias, ordenes o directivas impuestas
por cualquier Autoridad pertinente, todas las
Leyes de Sanciones, Leyes de Delitos Financieros,
Leyes Anticorrupcion, Regulaciones de Control de
Activos Extranjeros y Contra el Lavado de Dinero,
toda Ley Aplicable y los Documentos de la Emision.

(d) Propiedades.  Mantener titulos de
propiedad vélidos y legitimos sobre  sus
Propiedades significativas, libre de Gravamenes
(salvo por los Gravamenes Permitidos).

(e) Gestion Contable y Financiera. Mantener
un sistema de contabilidad, un sistema de manejo
de informacion, y libros contables u otros registros
adecuados para reflejar fielmente la condicion
financiera del Emisor y los resultados de sus
operaciones de conformidad con las Normas de
Contabilidad, la Ley Aplicable (incluyendo las
Regulaciones Bancarias y cualquier regulacion
relacionada a las Regulaciones de Control de
Activos Extranjeros y Contra el Lavado de Dinero),
las Autorizaciones y las buenas practicas de la
industria.

(f) Auditores Externos. (i) Mantener a un
Auditor Aceptable como su auditor; y (ii) en el
evento de que exista un cambio de auditor,
entregar al Representante de los Obligacionistas,
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a mas tardar dentro de los cinco (5) Dias Habiles
previos a la designacion del nuevo Auditor
Aceptable por parte del Emisor, una notificacion
escrita de tal designacion y una explicacion de las
razones detras del reemplazo del auditor.

(g) Prelacion. Tomar toda accién que sea
necesaria para asegurar que, en todo momento,
las Obligaciones sean obligaciones directas,
incondicionales y no subordinadas del Emisor, que
tengan una prelacion de pago en una liquidacion
forzosa o en cualquier otro contexto no menar al
de todas sus otras acreencias no garantizadas y no
subordinadas, excepto aquellas acreencias a las
cuales la ley obligatoriamente confiera una mayor
prelacion o privilegio.

(h) Cumplimiento Ambiental y Social. Cumplir
con las Obligaciones Ambientales y Sociales de
Hacer dispuestas como Anexo (Disposiciones
Ambientales y Sociales) del Contrato de Emision.

(i) Cumplimiento con Leyes contra el Lavado
de Dinero y Combate del Financiamiento del
Terrorismo. Adoptar y cumplir con politicas
internas, procedimientos y controles para la
prevencion del lavado de activos y del financia-
miento del terrorismo, de conformidad con la Ley
Aplicable (incluyendo las Regulaciones de Control
de Activos Extranjeros y Contra el Lavado de
Dinero).

§)] Impuestos. (i) Pagar todos los Impuestos
que se impongan sobre su Propiedad, sus ingresos
o utilidades, y deducir o retener todos los
Impuestos que sea requerido deducir o retener, y
pagar adecuadamente aquellos Impuestos a las
Autoridades aplicables cuando sea exigido por la
Ley Aplicable, en el entendido que no se le exigira
al Emisor pagar cualquier Impuesto que esté
siendo impugnado diligentemente de buena fe y
bajo argumentos razonables mediante
procedimientos apropiados, y con respecto a los
cuales el Emisor haya establecido reservas
adecuadas en sus libros de acuerdo con las Normas
de Contabilidad; y (ii) presentar todas las
Declaraciones de Impuestos que la Ley Aplicable
requiera que sean presentadas por el Emisor.

(k) Seguros. Asegurar y mantener asegurado,
con aseguradoras financieramente solidas y de
buena reputacion

(que no sean sus Afiliadas), sus Propiedades y
negocios contra pérdidas asegurables con una
suma asegurada y 27

deducibles adecuados, y cubriendo los riesgos que
son habitualmente mantenidos por Personas que
se dedican a un negocio similar, que poseen
propiedades similares y que operan en la
Republica del Ecuador.

Resguardos Negativos. - El emisor no debera:

(a) Limitacion de Pagos Restringidos. Realizar
cualquier Pago Restringido , a menos que: (i) no
haya ocurrido ni continle ocurriendo un
Incumplimiento, ni vaya a ocurrir un
Incumplimiento como resultado o inmediatamente
después de haberse realizado el Pago Restringido;
(ii) el Emisor esté, y después de realizar el Pago
Restringido  continte estando, en pleno
cumplimiento con las obligaciones financieras
establecidas como Resguardos Financieros; (iii) el
Pago Restringido sea realizado en el Curso
Ordinario de los Negocios Bancarios; y (iv) en el
caso de dividendos o distribuciones sobre el
Capital Accionario del Emisor (que no sean
dividendos o distribuciones pagaderas en acciones
del Emisor) o cualquier pago de una deuda
subordinada, dicho Pago Restringido sea realizado
con los ingresos netos del Afio Financiero en curso
o bien con utilidades retenidas (excluyendo para
estos efectos, cualesquiera montos que resulten
de la revalorizacién de cualesquiera de los activos
del Emisor).

(b) Limitacion de Gravamenes. Crear, o
permitir que exista, cualquier Gravamen sobre
cualquiera de sus Propiedades (que no sea un
Gravamen Permitido hasta por la Cantidad Maxima
de Gravamenes Permitidos ).

(c) Cambios Fundamentales del Emisor.
Llevar a cabo o permitir cualquier fusion,
consolidacion, escision o reorganizacion, a menos
que: (i) el Emisor sea la entidad sobreviviente y se
mantenga como una entidad financiera privada
debidamente autorizada conforme a las
Regulaciones Bancarias; e (ii) inmediatamente
antes y después de efectuar dicha transaccion
(considerando que cualquier obligacion asumida
por el Emisor como resultado de dichas
transacciones, se tendra como adquirida en el
momento de celebracion de la correspondiente
transaccion), no exista un Incumplimiento; y
siempre que el Emisor notifique previamente por
escrito al Representante de los Obligacionistas
cualquier fusion, consolidacion, escision o
reorganizacion al menos diez (10) Dias Habiles
antes de la fecha en que vaya a entrar en vigor
dicho cambio.

(d) Giro de Negocios. Cambiar la naturaleza o
giro de sus negocios o involucrarse en alguna linea
de negocios no permitida segiin la Regulaciones
Bancarias, o permitir que sus Autorizaciones para
operar como entidad financiera privada en la
Republica del Ecuador venzan o sean revocad

suspendidas o canceladas. &
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(e) Cambios de Contabilidad. Cambiar su Afo
Financiero, o realizar o permitir cualquier cambio
en las politicas de contabilidad o practicas de
presentacion de informes, excepto seglin sea
requerido para cumplir con las Normas de
Contabilidad o la Ley Aplicable.

(f) Lista de Actividades Excluidas. Participar
en, financiar o involucrarse en cualquier actividad
incluida en la Lista de Actividades Excluidas, o
permitir que cualquier Sub-Prestatario participe o
se involucre en dicha actividad.

(g) Listas de Sanciones. Estar incluidos en las
Lista de Sanciones Internacionalmente Reconocida
o la Lista del Grupo BID de Compaiiias e Individuos
Sancionados o usar los ingresos, contribuir o de
otra forma poner a disposicion los ingresos de las
Obligaciones para cualquier proposito que esté
prohibido bajo Sanciones o Leyes de Sanciones,
incluso a cualquier Persona para el proposito de
financiar directa o indirectamente actividades
que involucren (i) un Objetivo de Sancion, (ii) una
Jurisdiccién Sancionada, o donde los ingresos se
utilizarian de otro modo para financiar o facilitar
actividades en una Jurisdiccién Sancionada, en la
medida en que dicho financia- miento esté
prohibido por Sanciones, incluso cuando cualquier
Sancién prohiba a una institucion  de
compensacion de los EE.UU. procesar pagos en
Délares en virtud de este contrato para dichas
actividades, o (iii) cualquier actividad que eluda,
evite o intente violar cualquiera de las
prohibiciones establecidas en las Sanciones ©
Leyes de Sanciones o tenga tal proposito.

(h) Cumplimiento  Ambiental y Social.
Incumplir con lo establecido en las disposiciones
relativas a las Obligaciones Ambientales y Sociales
de No Hacer constantes como Anexo Disposiciones
Ambientales y Sociales del Contrato de Emi sion.

(i) Limitacion de Garantias. Garantizar, o
permitir que cualquiera de sus Subsidiarias
garantice, la Deuda de cualquier Persona, salvo en
el Curso Ordinaric de los Negocios Bancarios y que
no exceda, en total, un monto igual al equivalente
a diez por ciento (10%) de los Activos Totales del
Emisor, segln se refleje en los Estados Financieros
anuales auditados del Emisor que hayan sido
entregados mas recientemente conforme a las
disposiciones relativas a los Estados Financieros
Anuales Auditados del Contrato de Emision.

(j) Limitacién en la Enajenacion de Bienes.
Vender, transferir, o de cualquier otra manera
enajenar, o permitir a cualquiera de sus
Subsidiarias vender, transferir, o de cualquier otra
manera enajenar, cualesquiera de sus respectivas
Propiedades, salvo (i) en el Curso Ordinario de los
Negocios Bancarios; y (ii) que no exceda, ya sea
en una o mas transacciones, un monto igual al

equivalente a diez por ciento (10%) de los Activos
Totales del Emisor, segin se refleje en los Estados
Financieros anuales auditados del Emisor
entregados mas recientemente; siempre y cuando,
los recursos generados por cualquier venta,
arriendo, transferencia u otra enajenacion
conforme a los numerales (i) al (ii) previos sean
reinvertidos en las operaciones del Emisor.

(k) Subsidiarias. Formar o tener una nueva
Subsidiaria, a menos que dicha Subsidiaria sea de
propiedad total o esté Controlada por el Emisor, o
para la cual el Emisor haya obtenido el
consentimiento por escrito de los Obligacionistas
antes de su formacidn.

Sin perjuicio de las demds obligaciones del Emisor
previstas en el Contrato de Emision, el Emisor
establece como limite de endeudamiento durante
la vigencia de la Emision, el mantenimiento de una
relaciéon entre su patrimonio técnico y la suma
ponderada por riesgo de sus activos y cantingentes
no inferior al once por ciento (11%). EL calculo de
este indicador debera realizarse de forma
semestral, con balances cortados a fechas junio y
diciembre de cada Ao Financiero.

Hemos recibido la declaracién juramentada del
Banco en la que informa gue Banco Bolivariano C.A.
cuenta con activos suficientes libres de
gravamenes, prendas o limitaciones que sirvan de
garantia general de la emision de Qbligaciones de
Largo Plazo por el monto de hasta UsD8o,000,000,
de conformidad con lo establecido en la normativa
legal y reglamentaria del mercado de valores
ecuatoriano, y especificamente, con las normas
de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros - Libro 11, que
aplican a las entidades financieras sometidas al
control de la Superintendencia de Bancos.

Adicionalmente, la declaracién juramentada
indica que el Banco se compromete expresamente
a mantener en todo momento los activos libres de
gravamen, de limitacion al dominio, de
prohibicion de enajenar y/o prenda necesarios Yy
suficientes con el objeto de que la relacion activos
libres de gravamen/ obligaciones en circulacion,
se encuentren en todo momento en los montos y/o
niveles establecidos por la Ley de Mercado de
valores (Codigo Organico Monetario y Financiero
Libro 11), y en la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros -
Libro Il y deméas normativa reglamentaria del
mercado de valores que también le sea aplicable,
durante la vigencia de la Emision de Obligaciones
de Largo Plazo- Bonos Azules.
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Posicién Relativa de la Garantia Frente a
Otras Obligaciones del Emisor en Caso de

Quiebra o Liquidacién y Capacidad de los
Activos para ser Liquidados

Activo liguido (USD M) 1,123,344
‘Activo ajustado (USD M) 4,600,414
Activa total (USD M1 4,630,038

Cobertura | Cobertuia
Activos Actives
Liquidos Gtia,

Paslvo  [USD  Pasive Acum

RELACION ESCRIPCION
RAEACIO CE38 Milos) (USD M)

Obligaciones con el Publica (incluye|
0.30 1.4
0.27 1.4
Irtereses)
[Valares en circulacion Papel
7, 78 B B
4 omers al y Emisidin Convertible) [TH 4174377 oI 1.42
Dtros pasives TL619] 4,195,5% 0.27 TAZ
" Fasivos y Contingentes no sujetos & a97] 42349 iS5 140
prefackon
4,238,492 4,238,492 o viax

Fuente: Estados Financieros B. Bolivariano
Elaboracion: BWR.

La calificacion otorgada se fundamenta en el
analisis de la institucion como negacio en marcha,
el cual se describe a lo largo de este informe.

El estudio de la capacidad de prelacién de los
pasivos en caso de liquidacion refleja que las
obligaciones a largo plazo Bonos Azules entran en
el cuarto grado de prelacidn, con una cobertura
de 1.12 veces con los activos ajustados.

La emision contempla la garantia general del
emisor, en conformidad a lo dispuesto en el
articulo ciento sesenta y dos (162) de la Ley de
Mercado de Valores. La calidad de los activos que
respaldan la emision se analiza a lo largo del
presente informe.

tamente,

4?//%2?4-’?

Patricio Baus Herrera
Gerente Genera
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($ MILES) BANCOS dic-20 mar-21 dig-21 sap-22 dic-22

Deposilos en instituciones Financieras 2p7TBE1S 471,732 425075 628,086 284,327 443,974 400,267 438,408 446,305
Inversiones Brutas B,266534 508077 602440 570,161 733,990 751,442 723421 696,511 705,019
Cartera Productiva Bruta 38,127 773 2,311,363 2,286,576 2,662,137 2,761,464 2,794,200 2973330 2,938,811 2973355
Otros Aclivos Productivos Brufos 1,469,823 57,918 59,622 62,221 63,701 64,058 69,840 78,282 76,294
Total Activos Productivos 50,533,044 3349091 3373713 3,922,606 3,843,484 4,053,674 4,166,959 4,152,012 4,200,973
Fondos Disponibles improductivos 6,400922 616572 536728 488,299 578,627 387,370 419,085 391,583 424,636
Cartera en Riesgo 1,304,280 28,047 25,539 25,830 23113 21,383 23,003 21,856 32,523
Activo Fio 817,826 46,772 46,084 58,875 57,762 57,085 56,308 55,515 55,391
Otros Activos Improductivos 2,138,770 65,393 73,646 61,861 78,276 74,040 80,301 76,471 82,519
Total Provislonas (3,155,029) (104,026) (100,045) (98,814) (06,038) (95,108) (99,167) (102,614) (106,002}
Total Actives improductivos 10,751,807 756,783 581,097 635,866 737,778 539 877 578,697 545 476 595,068

58,129,823 4,001,849 3,955,661 4,459,657 4,483,222 4,498,444 4,646,490 4,504,824 4,690,028

TOTAL ACTIVOS
3,601,112 3,585,503 3,567,038 3,662,867 3,622,035 3,678,890

Obligaciones con el Pblico 44474188 3,256,058 3,198,332
Depésitos ala Vista 24,606,625 2,071,360 2075848 2,374,051 2,362,149 2,252,448 2,226,134 2,118,051 2,163,984
Operaciones de Reporto - - = - " = 3 2 e
Depdsitos a Plazo 18,177,485 1,051,067 988,506 1,089,277 1,075,646 1,147,501 1,267,061 1,334,812 1,342,283
Depdsiios en Garantia 1,208 455 455 455 455 455 455 455 450
Depdsitos Restringidos 1,688,174 133176 133522 157,328 147,253 166,636 169,217 168,717 172172

Operaciones interbancarias - - - - - - - - -

Obligaciones Inmadiatas 301361 47,567 30662 41160 62,807 58,251 40,543 25473 47,408

Aceptaciones en Circulacion 18,045 474 - 336 1,541 2,081 7.018 13,562 10,935

Ohbligaciones Financleras 3715708 205307 238,851 243 498 264,424 274,427 308,677 278,343 281,970

Valores en Circulaclon ar7 A4 - - - - - - - -

Oblig. Convert. y Aporfes Fuuras Capitaliz 603,058 30,013 30,012 50,010 50,009 50,008 50,007 50,007 50,006

Cuentas por Pagar y Otros Pasivas 2440838 99823 94,506 113,874 119,096 123,401 143,167 148,695 153,624

Prewisiones para Contingentes 98,213 4198 4430 3,018 4,37 4401 4,762 5,767 5,861

TOTAL PASIVO 52,020,307 3,843,441 3,596,813 4,053,008 4,077,517 4,079,699 4,214,044 4,143,881 4,238,492

TOTAL PATRIMONIO 6,100,516 358408 358,848 406,640 405,705 418,745 432,448 450,844 451,546

TOTAL PASNVO ¥ PATRIMONIO 58,129,823 4,001,849 3,955 661 4,459 657 4,483,222 4,498,444 4,645,490 4,594,824 4,680,038

CONTINGENTES 19614726 812636 853,384 970,600 1,017,823 1,135,176 1,139,212 1235239 1,235,576

Intereses Ganados 1,158,624 238017 60,188 242,389 63,227 128,462 199,927 275,906 77,486
Inlereses Pagados 447420 94347 23026 88,371 21,058 42,803 69,132 100,276 35118
Interases Netos 711,204 143670 31162 154,018 42,17 85,659 130,795 175,630 42,357
Otros Ingresos Financieros Netos 92565 27,334 5411 28,750 7,432 16,182 27,066 39,500 10,044
Margen Brute Financiero (10} 803769 171,004 42,573 182,768 49,603 101,840 157,861 215,130 52,411
Ingresos por Servicios {10) 232626 32,085 8,782 37,521 9,603 19,772 30,692 41,499 10,953
Otros Ingresns Operacionales (10) 54,860 5,327 1,259 5,304 1,287 2,733 4,124 5,573 1,418
Gastes de Operacion (Goperac) 558658 128302 32,948 137,890 35,529 71,152 107,842 142,856 31,322
Ofras Perdidas Operaclonales 32,881 410 86 280 61 77 85 107 60
::fl‘:'u::’““’"" finiescle ss7es  TOB1E 19580 87,424 24,903 53,417 84,749 119,238 33,400
Provisiones (Goperac) 304421 36,266 6,700 35,035 8,000 16,000 25,495 38,484 10,500
Margen Operacional Nato 195304 43348 12,880 52,388 16,903 37,417 50,254 80,745 22,900
Otros Ingresos 123,496 1,839 635 4,682 86 2,235 3,675 5,068 1,863
Otros Gastos y Perdidas 36,114 aag 213 307 218 240 264 28 480

I y Participacion de Emp 94345 15228 5413 15,921 7,064 15,042 24,232 30,045 9,042
RESULTADOS DEL EJERCICIO 188,341 29,718 7,889 40,842 10,607 24,070 38,434 55,487 14,340
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BANCOS dic-20 mar-21 dic-21 mear-22 - sap-22 dic-22
CALIDAD DE AGTR
Y Dispor i TR 57,023,966 3,965,663 3,910,441 4422111

Cartem Bruta total 39,432,062 2339410 2,312,115 2,688,968 2,784,577 2,815,583 2,996,334 2,960,667 3,005,878
Cartera Vencida: : i 350,342 14,738 13,237 12,428 12,284 9,182 9,302 8841 8,569
Cartera en Riesgo 1,304,290 28,047 25539 26,830 23 21,383 23,003 21,856 32,523
Cartera C+D+E! i = 27,762 25408 27,940 28,184 23,908 25,829 25,462 29317
Provisiones para Carlera (2,715,013) (100,371}  (96,295) (95,597) (94,796) (92,665) (96,651) (88,885)  (103.217)
Activos Productivos £ T.A (Brutos) i B25% 81.6% 83.2% B86.1% 83.9% 88.2% ar.8% BB.4% B7.6%
Activos Productives / Pasivos can Coslo 124.0% 122.2% 123.8% 130.6% 127.1% 131.5% 128.7% 131.2% 128.1%
Cartora Vencida / T, Cartera (Bruta) 0.91% 0.63% 0.57% 0.45% 0.44% 0.33% 0.31% 0.30% 0.28%
Cartera en Riesgo/T. Cartera (Eruta) 3.31% 1.20% 1.10% 1.00% 0.83% 0.76% 0.77% 0.74% 1.08%
Cartera en fesgotreestructurada x vencer [ T. Cartera (Bnta) 4.95% 1.46% 1.34% 1.22% 1.15% 1.06% 1.04% 1.00% 1.32%
Cartera C+D+E( T. Cartera (Bruta) 0.00% 1.08% 0.99% 0.92% 0.88% 0.73% 0.75% 0.75% 0.86%
Prov. da Cartera+ Gontingentesf Cart en Riesgo ] 21569% 372.83%  304.40% 367.55% 428.05% 454.36% 440.87% 4B3.76% 334.77%
Provisiones de Carlora + Contingentes / Cartera en Rlasgo + Reasin. 144.04% 30646%  324.89% 299.75% 308.55% 324.50% 326.38% 356.62% 274.54%
Prov. de Cartera +Contingentes /Cartera’ CDE i - IT6.66%  306.47% 352.96% 351.02% 406.38% J0264% 415.25% 371.38%
Prov de Cartera / T. Cartera (Bruta) B6.89% 4.29% 4.16% 3.56% 3.40% 3.29% 3.23% 3.38% 3.43%
\Prov con Conting sin invers. / Activo CDE ! il 367.07%  385.02% 348.46% 347.69% 408.84% 284.85% 417.34% 3T4.11%
25 Mayores Deudores [Cart. Bruta y Gonling. 0.00%  2163%  2158% 21.03% 22.53% 22.08% 22.41% 22.15% 22.70%
251 3 Deud LF 0.00%  15538%  153.72% 156.61% 176.40% 171.77% 178.49% 166.00% AT
Cart CDE* Caligos periodo +Venta cart E /Cartera Bruta prom 0.08% 1.96% 1.54% 271% 1.31% 1.40% 1.69% 1.99% 1.22%
Recuperackin Gigos perioda / cigas periodo antarior R

Clgn fotal purbdni MCIN antes de provisiones B.41% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

0.73% 1.79% 1,60% 1.10% 1.256% 1.05% 1.08% 0.95%

Cartera Bruta Prom, L / 0,35%

PTC/APPR SRR R T 3 T 12.79%  13.28%  13.12% 13.22% 12.67% 12.53% 12.42% 12.65% 12.37%
TER I/ APFR 11.10% 10.15%, 10.73% 9.20% 9.60% 9.33% 8.99% B.B5% 9.74%
PTG/ Activos ¥ Gontingentes HE 8.01% 8.74% 8.77% 9.04% 8,91% 8.94% 8.95% 0.19% 8.90%
Activos Fijos +Activos Fiqelnpmlf Patr. Téonlco 14.65% 11.11% 10.93% 11.99% 11.78% 11.33% 10.87% 10,36% 10.50%
Gapital lisre (LISD M) 1 : 4955333 325264 316,902 359,758 347,574 364,679 375,606 404,325 291,621
Capital libre / Activos Productivos + F. Disp i B.71% 8.20% 811% 8.16% 7.86% 8.21% 8.19% B.80% BATY
Capital Libre / Patrimonio + Provisiones. : 53.77% 69.88%  68.57% T0.91% 68,508% T0.51% 70.18% 72.44% 69.68%
TIER |/ Palrimonio Tecnico 86.81%  7EA49%  81.78% 70.26% 76.43% T4.41% TL3T% 69.96% 78.75%
Palrimoniol Active Neto P fio {Apal fenta) 1 oo 1081% 9.43% 9.02% 961% 9.07% 8.35% 9.50% 9.96% 9.73%
TER || Activa Neto Promadio 9.41% 8.47% 8.67% 8.15% B.38% 8.37% 8.23% B.28% B.95%
Comisiones de Cartera 463 - - = - - - - -
Ingresos Operalivos Netos : 1,058,383 208,007 52,528 225,313 60,432 124,268 192,501 262,005 64,722
Result anles de impuest, y particip. trab. 282,687 44,848 13,301 56,764 17,671 39,112 62,666 85,532 24,282
Margen de hterés Neto i LB1.38%  60.36%  61.74% 63.54% 66.70% 66.88% 65.42% 63,66% 54.68%
ROE 12.40% 8.49% 8.80% 10.68% 10.45% 11.66% 12.21% 12.84% 12711%
ROE Operativo 1286% | 1239%  14.37% 13.70% 16.65% 17.89% 18.83% 18.83% 20.30%
ROA 1.31% 0.78% 0.79% 0.97% 0.85% 1.07% 1.13% 1.23% 1.24%
ROA Operativo 1.36%  1.14% 1.28% 1.24% 1.51% 1.68% 1.74% 1.78% 1.97%
Inter. y Comis. de Gart. Netos /ingr Operat.Net. 66.79%  68.94%  69.58% B7.87% 69.26% 68.44% 67.52% 66.83% 64.66%
Intereses y Comis. de Cart. Nelos /Activos Productivos Promedio (NI | 5.62% A41% 4.36% 4.21% 4.31% 4.27% 4.29% 4.34% 4.01%
ME.F. / Activos Productivos promecdio 6.39% 5.26% 5.07% 5.03% 5.11% 511% 5.20% 5.33% 5.02%
Gasto provislones / MON antes de provisiones | L8082% 1 45.66%  34.22% 40.08% 212% 30.12% 30.08% 32.28% 3.44%
Gastos Operaclonales / Ingr. Operalivos Netos B1.55%  79.18%  75.48% 76.75% 72.03% 70.13% 69.23% 62,19% 64.62%
Gastos Op«aclomles sin Provi’ Ingr Oper Nelos ; 52.78% | 61.72%  6273% 61.20% £8,79% 57.26% 56.00% 54.51% 48.39%

6.00% 4.33% 3.86% 4.08% 3.69% 3.89% 3.90% 4.01%. 3.60%

F-'ondos Disponibles 3 9,169,83 1, 088,304 961,803 1,116,385 B62,954 831,344 819,382 829,992 870,940
Activos Liguides (BWR) 12,089,633 1,267.878 1,247,176 1,357,772 1,154,323 1,182,015 1,078,325 1,146,083 1,122,345
25 Mayores Depositantes - 752,880 745699 174,101 810,752 803,101 853,561 831,140 790,940
100 Mayores Depositantes - 1,196,856 1,178,150 1,281,675 1,335,602 1,307,920 1,388,517 1,298,871 1,277,280
Indice Liquidez Estructural 1ra Linea (SBS) 3560%  4525%  45.85% 45.40% 37.58% 40.63% 35.07% 40.13% 37.08%
hcloe Liquidez Estructural 2nda Linea(SBS) 31.83%  4383%  4315% 42.27% AT 42% 36.86% 35.20% 36.19% 36.44%
de Liguidez Segunda Linea 0.00% 14.42%  1654% 13.51% 13.99% 13.29% 14.34% 14.12% 12.40%

Cnbnrlma Liquidez Estructural Segunda Linea (veces) - 304 278 313 268 277 245 2.56 294
Mayor brecha acum da liquidez f Act. Liquidos 0.00%  3982%  2361% 24.85% 21.67% 27.50% 35.88% 30.23% 32.75%
Activos Lig. (BWR )Pasivos corlo plazo{BWR) 35.50% 45.06% 45.78% 45.22% 37.45% A0.47% 34.95% 39.90% 37.83%
Fondos Disp: / Pasivos CP{BWR) 26.83%  3B6TH  3531% 37.18% 28.00% 28.47% 26.55% 28.90% 20.36%
25 May. Deposit./Oblig con el Pdablico 0.00%  23.12% 23.32% 21.60% 22.61% 22.51% 23.30°% 22 95% 21.50%
25 Msy DmIJMWSLWm{BWR} ; 0.00%  59.38%  59.79% 57.02% 70.24% B7.04% T9.16% 72.52% T047%
uidos 53.18% 66.26% 55.41% 36.40%

mwmdeuumnwmmcmm T S 0.00%

133%  143% 151% 0.86% 1.16% 1.32% 1.67% 1.64%
Riesgo de tasa Val. Patrim/Patrimenio (1% var) 0.00%  008%  0.02% 0.38% 1.02% 1.25% 0.96% 0.61% 0.73%
'+ Patrimanio + Provsiones - (Aol Improd sin F. Disp) %/
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CALIFICADORA DE RIESGOS
r

La reproduccién o distribucion total o parcial esta prehibida, salvo con permiso escrito de BANKWATCH RATINGS. Todos
los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, BANKWATCH RATINGS se basa
en informacién que recibe de los emisores y de oftras fuentes gue BANKWATCH RATINGS considera confiables.
BANKWATCH RATINGS lleva a cabo una investigacién razonable de la informacién recibida sobre la que se basa de
acuerdo con sus metodologias de calificacién, y obtiene verificacién razonable de dicha informacion de fuentes
independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada. La forma en que
BANKWATCH RATINGS lleve a cabo el andlisis y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga
variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en que se ofrece y
caloca la emision, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a la administracién del
emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con
respecto a la emisién en particular y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de BANKWATCH
RATINGS deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que
toda la informacién en la que BANKWATCH RATINGS se basa en relacion con una calificacién serd exacta y completa.
En ltima instancia, el emisor es responsable de la exactitud de la informacion que proporciona a BANKWATCH
RATINGS vy al mercado en los documentos de oferta y ofros informes. Al emitir sus calificaciones, BANKWATCH
RATINGS debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieras y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente
una visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza
no se pueden comprobar cémo hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se
emitié o afirmé una calificacién.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo.
Una calificacién de BANKWATCH RATINGS es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion
se basa en criterios establecidos y metodologias que BANKWATCH RATINGS evallia y actualiza en forma continua. Por
lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de BANKWATCH RATINGS y ningln individuo, o grupo
de individuos, es tnicamente responsable por la calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a
los riesgos que no sean relacionados al riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. BANKWATCH RATINGS no esta comprometido en la oferta o venta de ningtn titulo. Todos los informes
de BANKWATCH RATINGS son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de BANKWATCH
RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los
individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de BANKWATCH
RATINGS no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los
inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de BANKWATCH RATINGS.
BANKWATCH RATINGS no proporciona asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una
recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningln comentario scbre
la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza
impositiva o fiscal de los pagos efectuadas con relacion a los titulos. La asignacién, publicacién o diseminacién de una
calificacion de BANKWATCH RATINGS no constituye el consentimiento de BANKWATCH RATINGS a usar su nombre
como un experto en conexién con cualquier declaracién de registro presentada bajo la normativa vigente. Todos los

derechos reservados. ©® BankWatch Ratings 2023.
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