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El marco de Bolivariano se adhiere a los
Lineamientos de Referencia para el
Financiamiento de la Biodiversidad de la CFI.
Los instrumentos de financiamiento de la
biodiversidad emitidos bajo el marco se
aplicaran para financiar o refinanciar
proyectos en todas las categorias enumeradas
en el marco del banco. Los lineamientos
refuerzan la transparencia del mercado en
torno al uso de los fondos para el
financiamiento de la naturaleza.
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Areas por observar

Pescay acuicultura certificadas. Bolivariano
destinara la mayor parte de los fondos bajo el
marco a la acuicultura certificada de mariscos
en Ecuador. Si bien la acuicultura certificada
puede ayudar a mitigar la pérdida de
biodiversidad derivada de las practicas
estandar de pescay acuicultura terrestre, no
contribuye a la conservacion ni a la
restauracion de la biodiversidad.

Financiamiento del ecoturismo. El ecoturismo
puede apoyar la longevidad de areas sensibles
y contribuir a la conservacion de la
biodiversidad al evitar el uso de la tierra para
sectores intensivos como la agricultura
tradicional o los procesos industriales. Sin
embargo, el ecoturismo conlleva riesgos
climaticos y ambientales debido a los viajes
aéreos, el transporte terrestre con
combustibles fésiles, la generacion de
residuos y la competencia por el uso del agua.
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Resumen de la evaluacion de proyectos verdes elegibles

En un inicio, el Banco Bolivariano espera destinar 80% de los fondos a la produccién sostenible
de agua dulce y marina, 19% al uso productivo de la tierra/agricultura y 1% a la silvicultura y las
plantaciones. En los afios siguientes a la emision del financiamiento, el banco pretende

identificar nuevas oportunidades y comenzar a financiar la gestién de residuos y el ecoturismo.

A diciembre de 2023, el bono azul en circulaciéon de Bolivariano totalizaba US$80 millones, con
27% de los fondos asignados. Casi la totalidad (98%) de la asignacién se destind a la pescay
granjas de mariscos certificadas por el Aquaculture Stewardship Council (ASC) y el Marine
Stewardship Council (MSC). Los fondos respaldaron mejoras de eficiencia energética de los
centros de procesamiento para la adaptacion al cambio climatico (por ejemplo, conservacion de
areas de manglares, costas vivas, soluciones basadas en la naturaleza, etc.). El resto de los
fondos se destinaron a la financiacion del tratamiento de agua y aguas residuales.

El emisor espera destinar la mayor parte de los fondos a la financiacién de nuevos proyectos
(90%). El resto se destinara a refinanciar proyectos.

Uso productivo de la .

. . Verde medio a claro
tierra/agricultura

Agricultura climaticamente inteligente, agricultura regenerativa, produccién y comercio de cultivos/productos basicos con
certificaciones agricolas, practicas o productos de produccion alternativos e innovacién y tecnologias.

Produccién sostenible de agua dulce

. Verde claro
y marina

Proyectos dirigidos a la conservacion, uso eficiente y gestién sostenible del agua, tratamiento de aguas residuales, practicas
pesqueras responsables para salvaguardar la poblacién de peces y acuicultura sostenible.

Medidas que logren la conservacién, mayor eficiencia y uso sostenible del agua; desarrollo y fabricacion de productos para la
conservacion del agua; medidas que reduzcan el nivel de contaminacioén en humedales u otros cuerpos de agua dulce,
produccién pesqueray acuicola certificada; adopcién de préacticas y/o tecnologias en la gestién de la cadena de suministro;
fabricacion o venta al por menor de productos domésticos respetuosos con el océano y el agua; reduccion de la eutrofizacion
aguas abajo mediante la sustitucion de fertilizantes sintéticos a base de fosfato o nitrégeno por fertilizantes organicos no
sintéticos; prevencion de la escorrentia de aguas pluviales y residuales en los cursos de agua; modernizacion de plantas de
tratamiento de aguas residuales; y mejora de las actividades en las cuencas hidrogréaficas aguas arriba.

Gestion de residuos y plasticos I Verde medioaclaro

Sistemas de drenaje urbano; medidas de mitigacion de inundaciones; reduccion en el uso de plastico en el disefio y fabricacion
de productos, y uso de plasticos reciclados para necesidades de materiales residuales; apoyo a la investigacion y tecnologia
innovadora destinada al reciclaje de plasticos de un solo uso como parte de esfuerzos de reciclaje de plastico a mayor escala;
actividades e instalaciones de reciclaje de plastico; y reutilizacién o readaptacion sostenible de plasticos.

Forestales y plantaciones [ Verde medio

Gestion forestal sostenible y produccién de cultivos arbéreos, y sistemas agroforestales vinculados a préacticas agricolas
sostenibles.

Servicios de turismo/ecoturismo Verde claro

Proyectos de renovacién certificados para ecoturismo sostenible y operaciones de ecoturismo.
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Contexto de sostenibilidad del emisor

Esta seccion proporciona un anélisis de la gestion de sostenibilidad del emisor y la integracion del
marco de financiamiento en su estrategia general.

Descripcion de la empresa

Banco Bolivariano C.A., establecido en 1980 y con sede en Guayaquil, Ecuador, ofrece una amplia
variedad de servicios financieros disefiados para individuos, pequefias y medianas empresas
(PYME) y clientes corporativos. En 2023, la cartera total de crédito corporativo fue de US$3.700
millones. La financiacién de la ganaderiay la acuicultura tuvo la mayor exposicién en la cartera
de crédito, pero sin una concentracion significativa (9% de la cartera de crédito total).

Factores importantes de sostenibilidad

Riesgo de transicion climatica

Los bancos estan muy expuestos al riesgo de la transicion climatica a través de su financiacion de actividades econémicas que
afectan al medio ambiente. El impacto ambiental directo de los bancos es pequefio en relacién con las emisiones financiadas, y
proviene principalmente del consumo de energia (por ejemplo, en los centros de datos). Las politicas y normas para reducir las
emisiones podrian aumentar los riesgos crediticios, legales y de reputacion de los bancos con gran exposicién a sectores con
altas emisiones, como el petréleo y el gas, los metales y la mineria, el sector inmobiliario y el transporte. Estos riesgos a mediano
y largo plazo son significativos y seréan proporcionales al impacto del cambio climatico en la economia. De manera positiva,
financiar la transicién climéatica ofrece una via de crecimiento para los bancos a través de préstamos, estructuracion de deuday
otras actividades de los mercados de capital.

Biodiversidad y uso de recursos

Los bancos contribuyen al uso significativo de los recursos y a los impactos en la biodiversidad a través de las actividades que
financian o en las que invierten. Por ejemplo, el sector de la construccion, que es un importante receptor de financiacion
bancaria, es un gran consumidor de materias primas como el acero y el cemento. Asimismo, las actividades agricolas y acuicolas
financiadas por los bancos pueden tener impactos significativos en la biodiversidad.

Riesgo climatico fisico

Los riesgos climaticos fisicos afectaran muchas actividades econémicas, ya que el cambio climatico aumentara la frecuencia y
gravedad de los fenémenos meteoroldgicos extremos. Los bancos financian una amplia gama de sectores empresariales que
estan expuestos a riesgos climaticos fisicos, lo que los expone a sus actividades de financiacion. Sin embargo, si bien el cambio
climatico es un problema global, los eventos relacionados con el clima suelen ser localizados, por lo que la magnitud de la
exposicion de los bancos estéa vinculada a la ubicacién geografica de las actividades y activos que financian. De manera similar, la
huella fisica de los bancos (por ejemplo, sucursales o cajeros automaticos) también puede estar expuesta a riesgos fisicos, que
pueden alterar su capacidad de atender a los clientes en caso de una catéastrofe natural, lo que amplifica el impacto en las
comunidades. Los bancos pueden ayudar a mitigar los efectos de los riesgos climaticos fisicos financiando proyectos de
adaptacion e infraestructura resiliente al cambio climético, asi como invirtiendo en esfuerzos de continuidad del negocio en
geografias expuestas.

Impacto en las comunidades

Los bancos pueden incidir en una amplia gama de cuestiones comunitarias al brindar acceso a servicios esenciales a grupos
econémicamente vulnerables. Hacerlo tiene el potencial de aliviar la desigualdad de ingresos y fomentar la movilidad social hacia
arriba. La consecucién de estos objetivos depende de que las instituciones financieras adopten practicas crediticias
responsables, que incluyan condiciones contractuales transparentes, programas de educacion financiera y apoyo a los
prestatarios que atraviesen dificultades financieras. Por el contrario, las condiciones crediticias poco claras o las préacticas de
otorgamiento de créditos predatorias pueden exacerbar las disparidades socioecondmicas existentes en la base de clientes. Al
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abordar activamente estas inquietudes, los bancos pueden acceder a nuevos mercados, lograr un mejor desempefio financiero,
reducir su costo de capital, atraer a los mejores talentos y mitigar su riesgo reputacional y regulatorio.

Analisis de emisor y contexto

Todas las categorias de proyectos que se incluyen en el marco de Banco Bolivariano tienen
como objetivo abordar la contaminacién, el uso excesivo de los recursos naturales, los
cambios en el uso de la tierra y los riesgos climaticos fisicos. Todos estos son factores de
sostenibilidad materiales para el banco y causantes de pérdida de biodiversidad. Sin embargo,
los proyectos elegibles podrian introducir consideraciones adicionales, como riesgos de
transicion climatica, y también afectar a las comunidades locales. Por ejemplo, los proyectos de
gestion de residuos podrian depender de energia basada en combustibles fosiles y generar
riesgos a la salud para las comunidades locales si no se implementan salvaguardas.

El banco cuenta con medidas para identificar y gestionar los posibles impactos sobre la
biodiversidad derivados de sus actividades de financiacion. El marco incluye proyectos
elegibles relacionados con la mitigacién de la pérdida de biodiversidad, como la agricultura, la
produccién sostenible en agua dulce y marina y la gestion forestal. El banco identificaray
gestionaré estos impactos a través de su Sistema de Gestion de Riesgos Ambientales y Sociales.

Segln sus préacticas de préstamo, no se pueden financiar proyectos en sitios de Patrimonio
Mundial Natural y Mixto de la UNESCO y en lugares de la Alianza para la Extincién Cero a menos
que contribuyan positivamente a la conservacién de esas regiones. Ademas, se excluyen los
proyectos que produzcan impactos adversos significativos sobre poblaciones de especies
clasificadas como “en peligro” o “en peligro critico” en la Lista Roja de Especies Amenazadas de
la Unién Internacional para la Conservacion de la Naturaleza.

Ademas, el marco de Bolivariano se adhiere a los Lineamientos de Biodiversidad de la IFC. Los
instrumentos de financiamiento de la biodiversidad emitidos bajo el marco se aplicaran para
financiar o refinanciar proyectos en todas las categorias enumeradas en el marco del banco. El
uso de los lineamientos refuerza la transparencia en torno al uso de los fondos destinados a la
financiacion de la biodiversidad.

Bolivariano carece de transparencia en la comunicacion de planes para gestionar su huella de
carbono financiada. Si bien el banco rastrea e informa las emisiones de alcance 1y 2 y algunas
emisiones de alcance 3, aln no ha cuantificado ni compartido ningln plan para informar sus
emisiones financiadas, que normalmente representan la mayorfa de las emisiones de alcance 3
de un banco. Sin embargo, la entidad se ha comprometido a establecer objetivos de reduccién a
mediano plazo utilizando la metodologia de la iniciativa Science Based Targets para alinearse con
el Acuerdo de Parfs.

El banco esta evolucionando su integracion de consideraciones de riesgo fisico en las
decisiones de financiacién. La primera evaluacion fue la de los préstamos hipotecarios; el banco
siguié un proceso para evaluar los riesgos climaticos, como inundaciones y deslaves. Para
determinar la aprobacion del préstamo hipotecario tomé en cuenta estas evaluaciones de riesgo,
junto con otros factores. La entidad esta ampliando estas evaluaciones a todos los sectores que
abarca su cartera corporativa.

Bolivariano tiene iniciativas orientadas a la educacion financiera, el apoyo comunitario y los
negocios responsables. El banco esta comprometido a promover la educacion financiera y la
responsabilidad social a través de sus programas. El programa Aula BB, que lanzé en 2014, ofrece
educacién financiera a un pUblico amplio, incluidos nifios en edad escolar, personas mayores 'y
empleados del banco. Ofrece sesiones de capacitacion tanto virtuales como presenciales, junto
con boletines electréonicos mensuales y difusion en las redes sociales para fomentar buenos
héabitos financieros dentro de la comunidad. Adicionalmente, el programa Tus Finanzas,
administrado en alianza con Aval S.A., ofrece una plataforma web con herramientas y recursos
para mejorar la gestion financiera personal en Ecuador.
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Evaluacion de alineacion

Esta seccién proporciona un analisis de la alineaciéon del marco con los principios de los bonos y
préstamos verdes.

. ., Alineado
Resumen del Alineacion Alineado= conceptualmente= ©  Noalineado= X

v/ Principios de los Bonos Verdes, ICMA, 2025
v Principios de Financiamiento para Proyectos Verdes, LMA/LSTA/APLMA, 2025

v/ Uso de los fondos

Evaluamos todas las categorias de proyectos verdes del Marco y les asignamos una tonalidad de verde, y el emisor se
compromete a asignar los fondos netos emitidos bajo el Marco exclusivamente a proyectos verdes elegibles. Consulte la seccién
Anélisis de proyectos elegibles para obtener méas informacion sobre nuestro anélisis de los beneficios ambientales del uso
esperado de los fondos. El banco revelaré la proporcién de financiacion versus refinanciacion en su informe de asignacion. No se
revela el periodo retrospectivo, lo que reduce la vision sobre la adicionalidad de los proyectos.

v/ Proceso para la evaluacion y seleccion del proyecto

El gerente comercial, el comité base y el comité ampliado de Banco Bolivariano C.A. seran responsables del proceso de
evaluacion y seleccién de proyectos. Se reuniran al menos una vez al afio para examinar y aprobar los proyectos propuestos. En
la practica, los comités identificaran y abordaran los riesgos potenciales, incluido el riesgo de endeudamiento, a través de una
evaluacion interna que esté en linea con las préacticas de la industria. Los procesos del banco para identificar y gestionar los
riesgos ambientales y sociales relacionados con los proyectos elegibles se apegaran al Sistema de Riesgo Social y Ambiental. El
marco incluye una lista de exclusiones que abarca temas como la mineria de carbén térmico, el transporte de carbén, la
generacion de energia a partir de carbén y los proyectos de exploracion y desarrollo de petréleo y gas.

v/ Administracion de los fondos

El marco que describe los ingresos netos sera monitoreado por el departamento de tesoreria del banco que mantendra un
registro de los activos elegibles asignados. Todos los fondos de los bonos se asignaran dentro de un periodo de dos afios a partir
de la fecha de emision. El banco se compromete a reemplazar los proyectos que dejen de cumplir con los criterios de
elegibilidad del marco dentro de los seis meses siguientes a su eliminacion del fondo de inversiones. A la espera de la asignacion
completa, los fondos netos se mantendran en efectivo o en otros instrumentos de bajo riesgo, altamente liquidos, de acuerdo
con la politica de tesoreria del banco.

v/ Presentacion de informes

Banco Bolivariano C.A. se compromete a informar anualmente sobre la asignacion de los fondos netos y sobre el impacto de los
proyectos financiados, hasta la asignacién total de los fondos netos y en caso de avances sustanciales. Los informes estaran
disponibles en el sitio web del banco. Los informes de asignacién incluirdn el monto total de instrumentos en circulacién, una
breve descripcion de los proyectos y el desglose de la asignacion de los fondos netos por categoria elegible. El banco también
informara sobre el impacto real y esperado de los proyectos financiados. Consideramos positivo que el banco se compromete a
recibir una garantia externa limitada sobre la asignacién y a informar sobre el impacto hasta la asignaciéon completa.
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Analisis de proyectos elegibles

Esta seccion proporciona detalles de nuestro andlisis de proyectos elegibles, en funcion de sus
beneficios y riesgos ambientales, utilizando el “Enfoque Analitico: Evaluaciones Shades of Green”.

Evaluacion general de Shades of Green

Con base en las tonalidades de verde de la categoria del proyecto que se detalla a continuacion,

Actividades que corresponden

la asignacién esperada de los fondos del banco y la consideracion de las ambiciones ambientales conftivfsfzcnc%e largo plazo de
que se reflejan en el Marco de Financiacién para la Biodiversidad de Banco Bolivariano, o TUIrOEEE B
asignamos al marco la tonalidad Verde claro. Nuestro Enfaque analitice:
Evaluaciones Shades of
Green >
Categorias de proyectos verdes
Uso productivo de la tierra/agricultura
Evaluacion Descripcién
. Verde medio a claro Proyectos enfocados en impulsar una agricultura sostenible y regenerativa para reducir la

pérdida de biodiversidad y aumentar la productividad sin comprometer el medio ambiente. El
objetivo es promover la reduccidn de agroquimicos, la diversificacién de cultivos, la
restauracion de suelos y el uso de especies nativas. Ademas, esta categoria incluye la
produccioén certificada de cultivos sostenibles, el desarrollo de alternativas como la hidroponia
y sustitutos de la carne de vacuno, asi como la adopcidn de tecnologias innovadoras para
optimizar el uso de la tierra y proteger la biodiversidad. Tales riesgos son los siguientes:

Agricultura climéaticamente inteligente,

Agricultura regenerativa,

Produccién y comercio de cultivos y productos bésicos,
Practicas de produccién alternativas y

Adopcién de innovacién y tecnologias.

Consideraciones analiticas

Las préacticas agricolas que reducen las emisiones climéaticas derivadas de la agricultura y la ganaderiay mejoran la salud del
suelo, la calidad del agua y la integridad del ecosistema son cruciales para un futuro bajo en carbono y resiliente al cambio
climético (LCCR, por sus siglas en inglés). Los insumos y practicas agricolas sostenibles, asi como el cambio a fuentes de
proteinas méas vegetales y con menores emisiones, contribuyen a una transicién verde.

Asignamos la tonalidad general Verde medio a claro a la financiacion agricola de Bolivariano bajo el Marco de Financiacion
para la Biodiversidad. Los gastos elegibles incluyen la produccion de cultivos certificados (certificaciones que se enlistan a
continuacion), practicas regenerativas, como cultivos de cobertura, el uso de insumos biolégicos para reemplazar
fertilizantes sintéticos (destinados a restaurar el suelo agricola) y agricultura climéaticamente inteligente (agricultura que
reduce el uso de fertilizantes sintéticos mediante la adopcion de practicas orgéanicas o agroforesteria). Se excluye la
financiacion de la ganaderia.

El Marco de Bolivariano excluye la financiacién agricola en zonas con alta biodiversidad y aquellas que estan legalmente
protegidas. Ademas, las operaciones de crédito agricola de Bolivariano pasan por una validacién socioambiental para
garantizar que la tierra no haya sido convertida recientemente a uso agricola. Segun la agencia nacional de estadisticas del
Ecuador, 5,1 millones de hectareas de tierra en el pais estan bajo uso agricola (pastos permanentes, temporales, cultivados y
naturales). Los pastizales cubren la mayor superficie, con 2.3 millones de hectéreas, seguidos por la agricultura permanente,
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con 1.4 millones de hectéareas. El cacao es el principal cultivo permanente con 42%, seguido del banano y la palma africana
(cada uno con 13%).

e ElMarco de Bolivariano incluye la financiacién de herramientas de datos geoespaciales y hardware para detectar la
degradacioén del suelo. Consideramos que estas practicas crediticias y tipos de financiacién pueden contribuir a promover la
agricultura baja en carbono en Ecuador, considerando los desafios de trazabilidad y conversién de tierras en la regién.

e Bolivariano brindaréa financiaciéon a los productores de cultivos que cuenten (o vayan a tener) certificaciones reconocidas
internacionalmente que figuran en su Marco, como la Mesa Redonda de Soja Responsable, Bonsucro, Rainforest Alliance y
los estandares Fairtrade. Estas certificaciones brindan proteccién contra la deforestacion y limitan el uso de pesticidas
quimicos, y tienen fuertes consideraciones sociales. La agricultura realizada bajo las certificaciones por lo general es méas
sostenible que las practicas tradicionales mas extendidas que utilizan los agricultores en América Latina.

e Considerando que el cacao y el banano son los cultivos méas importantes del Ecuador, la certificacién méas relevante bajo el
Marco es la Rainforest Alliance. La certificacién prohibe el uso de ciertos pesticidas, segln la Lista de Rainforest Alliance y
otras listas (no todos los pesticidas sintéticos estan excluidos). La fecha limite de conversion de tierras para la certificacion
es el1de enero de 2014. Sin embargo, la certificacion (como otras mencionadas) varia significativamente en rigor en
diferentes temas ambientales. Por ejemplo, para Rainforest Alliance, la gestion del agua sélo llega hasta el punto de exigir
que las granjas cumplan con los requisitos reglamentarios. Por ello, consideramos que la produccién de cultivos certificados
en este Marco corresponde a la tonalidad Verde claro.

e Bolivariano también podria brindar financiacién a fincas no certificadas que cumplan con la agricultura climaticamente
inteligente y las mejores practicas regenerativas. La financiacion de la agricultura climaticamente inteligente requerira una
reduccién de 20% en el uso de fertilizantes sintéticos, entre otros requisitos. Sin embargo, no estéa del todo claro si
Bolivariano proporcionara préstamos para multiples medidas climaticamente inteligentes de manera simultéanea, en lugar de
para medidas individuales. Si bien reconocemos las dificultades de adoptar multiples medidas sostenibles, consideramos
que este enfoque limita el beneficio general de la financiacién para esta categoria a la tonalidad Verde claro.

e Porelcontrario, para las practicas regenerativas, consideramos que la financiaciéon apoyara multiples intervenciones en las
granjas. Por lo tanto, asignamos la tonalidad Verde medio a las practicas regenerativas. También asignamos la tonalidad
Verde medio a las practicas de produccion alternativas y las innovaciones tecnolégicas enumeradas en el Marco.

e Lamétrica que se debe informar bajo esta categoria (4rea bajo practicas sustentables efectivas (en hectareas)) implicara
que el banco valide que las granjas cumplan con los criterios del Marco. Cuando no esté certificado, el banco exigira estudios
a los prestamistas para demostrar evidencia de los beneficios ambientales de la financiacion.

e Paralosriesgos climaticos fisicos, que son importantes para esta categoria relacionada con la tierra, Bolivariano examinara
todos los proyectos elegibles ya sea a nivel de proyecto o de cliente, asegurando que las consideraciones de riesgo climético
fisico se integren en las decisiones de préstamo.

Produccién sostenible de agua dulce y marina

Evaluacion Descripcién
e Medidas que logren la conservacion, mayor eficiencia y uso sostenible del agua
Verde claro e Desarrollo y fabricacién de productos para la conservacion del agua.
e Medidas que reducen el nivel de contaminaciéon en humedales u otros cuerpos de
agua dulce
e Pescarespetuosa con la biodiversidad ambiental
e  Produccion acuicola sostenible
e Produccioén acuicola regenerativa/restaurativa
e Pesca sostenible y practicas pesqueras
e Adopcion de practicas y/o tecnologias en la gestion de la cadena de suministro
e Fabricacién o venta al por menor de productos domésticos respetuosos con el

océanoy el agua
e Reduccion de la eutrofizacién de aguas abajo mediante la sustitucion de fertilizantes
sintéticos a base de fosfato o nitrégeno por fertilizantes organicos no sintéticos:
e Prevencion de la escorrentia de aguas pluviales y residuales hacia los cursos de agua
e  Modernizacion de plantas de tratamiento de aguas residuales
e Mejora de las actividades en las cuencas hidrogréaficas altas
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Consideraciones analiticas

Promover la gestiéon sostenible del agua, proteger los ecosistemas acuaticos y reducir los impactos ambientales en las
industrias relacionadas con el agua son importantes para el futuro LCCR. Como forma de capital natural, el agua es necesaria
para la actividad econdmica, los ecosistemas présperos y la salud publica. Por lo tanto, los sistemas de abastecimiento de
agua son importantes para garantizar un futuro en el que todos los interesados tengan acceso confiable a agua suficiente y
de calidad adecuada.

Estos sistemas consumen mucha energiay, sino se gestionan adecuadamente, pueden generar residuos sélidos y emisiones
de metano, exacerbar el estrés hidrico para otras partes interesadas y plantear perturbaciones a la hidrologia y los
ecosistemas acuaticos. Las mejoras en la eficiencia hidrica ayudan a reducir las demandas sobre el capital naturaly a
disminuir las emisiones de gases de efecto invernadero relacionadas con el tratamiento y el transporte de agua y, como
resultado, brindan importantes beneficios para lograr un futuro LCCR.

Los sistemas de aguas residuales reducen la contaminacion, permiten la recuperacién de recursos y mejoran el ecosistema'y
la salud publica. Los principales beneficios que brindan incluyen la mejora en la calidad del agua, lo que tiene importantes
efectos acumulativos en una cuenca hidrogréafica; el alivio del estrés hidrico y, dependiendo del sistema, el suministro de una
fuente de recuperacion de nutrientes y energia.

La acuicultura puede ser una alternativa proteica con menores emisiones a la ganaderia. Por el contrario, el beneficio
climéatico potencial depende de la sostenibilidad del abastecimiento de alimentos y de las emisiones derivadas del
transporte de productos.

Bajo la categoria de produccion sostenible en agua dulce/marina, Bolivariano financiara una variedad de proyectos
enfocados en la utilizacién de agua dulce, gestion de aguas residuales, pesca y acuicultura. En conjunto, estos proyectos
apuntan a reducir los impactos negativos sobre los ambientes acuaticos, mejorar la calidad del agua y apoyar practicas
sustentables en todas las industrias. Debido a la diversidad de estos proyectos, los beneficios ambientales pueden variar
significativamente, en nuestra opinion, segln el tipo de proyecto especifico y los factores contextuales. Asignamos una
tonalidad Verde claro a la categoria general porque la mayoria de los fondos se destinaran a la acuicultura y la pesca
(consideraciones a continuacion).

Evaluamos algunos proyectos bajo la categoria Verde medio, lo que refleja su potencial adicional de impactos ambientales
positivos, mientras que otros son Verde claro, reconociendo la visibilidad limitada para evaluar los beneficios que hemos
encontrado en algunos proyectos. Observamos una visibilidad limitada sobre las caracteristicas del proyecto en el Marco, lo
que limita el control y la supervisiéon del emisor. Ademas, la cadena de valor de ciertos proyectos involucrard maquinaria
alimentada por combustibles fésiles, lo que limitara algunos de los beneficios ambientales del proyecto a la tonalidad Verde
claro. El emisor ha confirmado que no se financiaréd a empresas de combustibles fésiles.

Bolivariano busca financiar diversos proyectos de agua dulce, como soluciones de ahorro de agua y rehabilitacién de
humedales y cuerpos de agua dulce. Consideramos que los proyectos de eficiencia hidrica que reducen el uso del agua en un
20% representan una clara mejora. El emisor planea financiar el desarrollo y la fabricacién de productos de ahorro de agua
para uso residencial y comercial. Si bien no existe un umbral especifico para el ahorro de agua previsto con estos
dispositivos, lo que limita nuestro anélisis de sus beneficios ambientales, los dispositivos de agua de bajo caudal ain
representan una mejora notable con respecto a los equipos convencionales. Estos proyectos pueden depender de
combustibles fosiles y cadenas de suministro con altas emisiones; por lo tanto, les asignamos una tonalidad Verde claro.

La rehabilitacién de humedales y cuerpos de agua dulce genera cobeneficios climéaticos, como la mitigaciéon de la erosion,
agua limpia y soluciones de adaptacion. Los proyectos bien disefiados pueden reducir amenazas derivadas del cambio
climético, el cambio de uso de la tierra 'y la contaminacion. A estos proyectos les asignamos una tonalidad Verde medio. A
pesar de los beneficios, la implementacion poco clara de proyectos plantea riesgos para la biodiversidad y el uso de la tierra
sino se gestiona con cuidado. Por ejemplo, la rehabilitacion del suelo y la restauraciéon de humedales pueden causar
alteraciones ecoldgicas o conflictos por el uso de la tierra si no se planifican teniendo en cuenta los ecosistemas locales.

El Marco incluye proyectos relacionados con el tratamiento de aguas residuales y la prevenciéon de la contaminacién del
agua. El emisor busca financiar la fabricacién o comercializacién de productos de limpieza biodegradables y libres de
fosfatos que no contengan plastico ni envases de plastico. Si bien es positivo promover productos libres de quimicos y
plastico, los productos no estaran certificados y no esté claro qué material se utilizara en lugar del plastico. También
observamos que los materiales que se basan en insumos reciclados no son necesariamente reciclables. Por lo tanto,
asignamos la tonalidad Verde claro a este proyecto.

Los proyectos adicionales bajo esta subcategoria incluyen inversiones en soluciones basadas en la naturaleza para el
tratamiento de aguas residuales, como techos verdes, jardines de lluvia, pavimentos permeables, areas de retencion de
escorrentia, biorremediacion utilizando microorganismos o plantas para descomponer contaminantes en suelos y aguas,
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biofiltros y reservorios. El emisor mitigaré la posible presencia de metano en los reservorios cumpliendo con la regulacion
local respecto de los impactos ambientales. Estos proyectos tienen cobeneficios ambientales y utilizan infraestructura
verde. Por ello, le asignamos una tonalidad Verde medio.

e Alos proyectos de modernizacion de plantas de tratamiento de aguas residuales se les asignamos una tonalidad Verde claro,
principalmente porque funcionaran con combustibles fosiles y el banco no exige a los acreedores que reduzcan las
emisiones operativas. Estos proyectos incluyen tecnologias de tratamiento avanzadas como ultrafiltracion,
electrocoagulacion, oxidacion avanzada, 6smosis inversa, humedales artificiales y biorreactores para el tratamiento natural
de aguas residuales.

e Deigual forma, Bolivariano busca mitigar la contaminacién del agua y promover el ahorro de agua a través de préacticas
agricolas en la cadena de valor, proyectos downstream incluyendo fertilizantes organicos a partir de residuos (biodigestores,
compostaje y lombricultura), control de nutrientes, riego y agricultura de precision, y sistemas agroforestales para mejorar la
retencion de nutrientes y reducir la erosion del suelo. Ademas, los proyectos upstream incluyen sistemas agroforestales,
cultivos de cobertura, zanjas de infiltracién para captar agua, biodigestores y sistemas de humedales artificiales.

e Los proyectos propuestos pueden contribuir a mitigar la contaminacion del agua porque podrian reducir las sustancias
nocivas que se filtran en los cursos de agua y evitar la fertilizacion excesiva que puede derivar en la eutrofizaciéon (un exceso
de nutrientes que dafia los ecosistemas acuaticos). El emisor ha confirmado que los esfuerzos para mitigar las emisiones de
metano estaran alineados con la regulacion. Debido a la falta de claridad sobre si estos proyectos estaran asociados con la
agricultura convencional o sostenible, asi como las salvaguardas implementadas para abordar el riesgo de conversion de
tierras, le asignamos una tonalidad Verde claro.

e Alos proyectos de acuiculturay pesca que se alinean con las certificaciones MSC y ASC les asighamos una tonalidad Verde
claro. La certificacién ASC enfatiza la gestiéon sostenible de los recursos y la reduccién de los impactos en los ecosistemas
marinos. También incluye requisitos relacionados con los alimentos para la acuicultura, enfocandose en el abastecimiento
responsable de los ingredientes de los alimentos y en la reduccién de la dependencia del pescado silvestre para limitar los
impactos ambientales. Las mejores practicas especificas para las inversiones en acuicultura incluyen medidas de
conservacién ambiental como la protecciéon de manglares y humedales, la gestiéon de efluentes y la calidad del agua, el
control de sedimentos y lodos, la conservacion del suelo y el agua, el uso eficiente de harina y aceite de pescado, la
obtencién responsable de reproductores y juveniles, y la minimizacién de los impactos sobre la biodiversidad y la vida
silvestre.

e Enelambito de la acuicultura, el emisor pretende financiar mejoras en la tecnologia para aumentar la eficiencia o la
productividad de la agricultura. Estos proyectos estaran vinculados a practicas de acuicultura certificadas que brindan
proteccién contra la sobreproduccion y limitan la densidad de las granjas (que puede traducirse en degradaciones del
ecosistema), lo que respalda la tonalidad Verde claro.

e Consideramos positivamente la inclusion de soluciones circulares y de prevencion de residuos dentro de la acuicultura, como
la reutilizacién de residuos de cultivos acuaticos como fertilizantes para cultivos agricolas; sistemas de tratamiento de
efluentes con biofiltros, filtracién avanzada o tratamiento con plantas acuéaticas; y el uso de tecnologias para minimizar los
vertidos a las fuentes de agua. Ademas, el Marco incluye practicas integradas que promueven la biodiversidad y la calidad
del agua, generando sistemas de cultivo sostenibles, por ejemplo, el cultivo de bivalvos y algas marinas para aumentar la
produccion de alimentos y restaurar la salud de los océanos. Los proyectos pesqueros, ademas de las pesquerias
certificadas bajo MSC, incluyen métodos que permiten la captura de ciertas especies y minimizan la captura incidental de
especies no objetivo o en peligro de extincioén.

e Ademaés, el emisor busca financiar tecnologias y soluciones de cadena de valor sostenibles, como sistemas de
almacenamiento en frio alimentados con energia solar, tecnologias de refrigeraciéon y congelacién de alta eficiencia,
plataformas de trazabilidad digital y envases biodegradables. Consideramos que estas soluciones promueven beneficios
ambientales para los proyectos de pesca y acuicultura, pero las salvaguardas y los criterios para garantizar dichos beneficios
son limitados. Por lo tanto, le asignamos una tonalidad Verde claro.

e Bolivariano emiti6é un bono azul en 2023, y la mayoria de los fondos se destinaron a la acuicultura certificada de mariscos
(camarones). El emisor espera asignar la mayor parte de los fondos bajo este Marco al mismo. Méas de 95% de la acuicultura
ecuatoriana corresponde al camarén. Segun la Camara Nacional de Acuacultura del Ecuador, las exportaciones de camarén
crecieron de 151.000 toneladas en 2010 a 1 millén de toneladas en 2024, de las cuales la mitad tuvo como destino China. Las
exportaciones de acuicultura a larga distancia limitan los beneficios climaticos de esta fuente de proteinas.
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Gestion de residuos y plasticos

Evaluacion Descripcién
. e Fabricacion, financiacién de la comercializacién o venta al por menor de productos
| Verde medio a claro compostables y biodegradables

e Fabricacion, financiacion de la comercializacion o venta minorista de materiales
biodegradables y materiales bajos en carbono

e Sistemas de drenaje urbano

e Medidas de mitigacion de inundaciones

e Reduccién del uso de plastico en el disefio y fabricacién de productos, y utilizacion de
plasticos reciclados para las necesidades de material residual.

e Apoyo a la investigacion y tecnologia innovadora destinada al reciclaje de plasticos de
un solo uso como parte de los esfuerzos de reciclaje de plastico a gran escala.

e Actividades e instalaciones de reciclaje de plastico

e Reutilizacién sostenible o readaptacion de plasticos

Consideraciones analiticas

e Elmanejo de residuos es una medida importante para la prevenciéon de la contaminaciéon que puede prevenir que los flujos
de los desechos dafien la salud humanay los ecosistemas locales. El reciclaje, si se realiza correctamente, aumenta la vida
atil de los materiales, lo que reduce asi las emisiones de carbono y otros contaminantes del aire, asi como el uso de energiay
de recursos naturales. La prevencién y reutilizacion de residuos son las preferidas dentro de la jerarquia de gestion de
residuos porque tienen el menor impacto ambiental negativo entre las opciones de gestion de residuos, seguidas por el
reciclaje, la recuperacion de energia y la eliminacion. Los proyectos de recoleccion y clasificaciéon de residuos pueden
aumentar las tasas de reciclaje y reutilizacion, con lo que se evita que los residuos se procesen a través de soluciones de
eliminacién menos beneficiosas para el medio ambiente.

e De manera similar, se estima que el origen de los materiales y el uso de energia relacionados con la produccién de bienes y
su eliminacion final representan dos tercios de las emisiones de gases de efecto invernadero a nivel mundial, ademas de
tener otros impactos ambientales negativos, como la contaminacion de la tierra 'y el agua. Los bienes que se producen de
manera energéticamente eficiente y que también busquen limitar el uso de recursos, incluso mediante la reutilizacion,
reciclaje y los materiales biodegradables, pueden contribuir a un ahorro significativo de emisiones.

e Bajo la categoria de gestion de residuos y plasticos, Bolivariano financiara una variedad de proyectos que incluyen la
fabricacion de productos biodegradables, reciclables y con bajas emisiones de carbono, reciclaje de plastico, gestion de
residuos y soluciones para aguas residuales. Dada la variedad de beneficios ambientales y la exposicion a los riesgos de
transicion climatica de los proyectos financiados bajo la categoria, asignamos la tonalidad Verde medio a claro en general.

e Lafinanciacion por parte del banco de plantas que producen productos compostables, biodegradables, reutilizados y
reciclados apoyara la mitigacion de la pérdida de biodiversidad al evitar el uso excesivo de los recursos naturales. El proceso
de debida diligencia de Bolivariano incluye la revision de criterios técnicos para evaluar y confirmar que las empresas que
reciben la financiacidon cumplen con los requisitos para que sus productos sean compostables, biodegradables o contengan
una proporcién sustancial de insumos reciclados. De manera similar, para los productos comercializados como bajos en
carbono, el emisor verifica el progreso en la reduccion de emisiones a nivel corporativo de las empresas financiadas.

e Sinembargo, la solidez del proceso de verificacion de la reduccién de emisiones alin no esté clara, y el banco no ha
establecido un umbral de emisiones para evaluar cémo se comparan estos productos con un paradmetro de referencia
definido. Adicionalmente, se puede financiar produccién alimentada con combustibles fésiles, y el banco no tiene control
sobre los planes de eliminacién progresiva. Ademas, existe una visibilidad limitada respecto de la mitigaciéon adecuada de los
riesgos ambientales en la cadena de valor, como los productos quimicos peligrosos utilizados en productos biodegradables.
Asimismo, los materiales que se basan en insumos reciclados no son necesariamente reciclables. Por ejemplo, este es un
problema con la ropa de poliéster y otros tipos de materiales aislantes. Como resultado, asignamos a estos proyectos una
tonalidad Verde claro.

e Bolivariano financia proyectos enfocados en la recogida, clasificacién, tratamiento, reciclaje o reutilizaciéon de residuos que
abarcan flujos de residuos de diferentes fuentes, entre los que estan los metales, plasticos y residuos de papel. Estos
proyectos ayudan a reducir la cantidad de residuos que se envian a los vertederos y evitan problemas ambientales
relacionados, como la contaminacién del aire, del agua y la degradacion del suelo. Los proyectos relacionados con la
prevencion, la reduccién y el reciclaje/abastecimiento son necesarios para la transicién. Aunque, como acreedor, el banco no
tiene visibilidad sobre la gestion de los riesgos ambientales (por ejemplo, las fuentes de energiay si los proyectos pudrieran
depender de equipos o transporte basados en combustibles fésiles). Dado que los proyectos no tienen consideracion de uso
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de energia renovable, le asignamos una tonalidad Verde medio. Para los ingresos que se destinen exclusivamente a la
investigacion y desarrollo de procesos de reciclaje, se les asignara una tonalidad Verde oscuro.

e Los proyectos relacionados con la contaminacién del agua son un componente clave del futuro LCCR. Los principales
beneficios que brindan incluyen la mejora en la calidad del agua, lo que tiene importantes efectos acumulativos en una
cuenca hidrogréafica; el alivio del estrés hidrico y, dependiendo del sistema, el suministro de una fuente de recuperaciéon de
nutrientes y energia. Sin embargo, estos sistemas consumen mucha energia y, si no se gestionan adecuadamente, pueden
producir importantes cantidades de residuos sélidos y emisiones de metano.

e Lossistemas de drenaje urbano financiados por Bolivariano cumpliran con los requisitos regulatorios locales en las fases de
operacion y construccion, y el proyecto apunta a reducir la entrada y la infiltracién en el sistema de drenaje. Sin embargo, los
sistemas pueden tener algunos equipos de combustible fésil. El banco no tiene un plan para reducir la mayoria de las
emisiones operativas materiales, por lo tanto, evaluamos el proyecto con la tonalidad Verde claro.

e Alos proyectos relacionados con la mitigacion de inundaciones que no involucran maquinaria y se basan Unicamente en
soluciones naturales, como sistemas de drenaje sostenibles que utilizan materiales permeables para retener los
contaminantes del agua, les asignamos la tonalidad Verde medio. Estos proyectos incluyen elementos de cobeneficios
ambientales y uso de infraestructura verde.

Forestales y plantaciones

Evaluacion Descripcién
. e  Gestion forestal sostenible
B Verde medio e Produccion sostenible de cultivos arb6reos

e Sistemas agroforestales
Consideraciones analiticas

e Losbosques pueden contribuir al secuestro de carbono y sustentar habitats de biodiversidad. También pueden proporcionar
servicios ecosistémicos, como la regulacion del agua y la estabilizacion del suelo, que mejoran la resiliencia climatica. La
implementacién de practicas de gestion forestal sostenible, evitar cambios perjudiciales en el uso de la tierra y gestionar los
riesgos climéticos fisicos (incluidos los incendios forestales y las plagas) son clave para lograr estos beneficios.

e Bolivariano sélo otorgara la financiacion a productores que estén o vayan a estar certificados bajo el Consejo de Manejo
Forestal y el Programa para el Reconocimiento de la Certificacion Forestal. Por tanto, los proyectos forestales elegibles
podrian ubicarse dentro de las regiones biogeograficas de Cotopaxiy Chocd, la selva amazénicay los bosques andinos. En
nuestra opinién, la certificaciéon necesaria contribuye al objetivo de la categoria de proyecto de financiar practicas forestales
que no generen pérdida de biodiversidad.

e Bolivariano exigira que los acreedores confirmen que el balance neto a largo plazo de las emisiones de gases de efecto
invernadero sea menor que el de las préacticas forestales habituales para obtener financiacién. Los acreedores deben
establecer una linea base de la capacidad de secuestro de carbono del &rea financiada y monitorearla a lo largo del tiempo.
Ademas, el banco establece que los prestamistas deben aumentar la diversidad de especies de arboles o implementar
préacticas de plantacion que mejoren y diversifiquen la biodiversidad de los ecosistemas y habitats locales a lo largo del
tiempo. Por lo tanto, asignamos la tonalidad general Verde medio a esta categoria.

e Enelcasode los riesgos climaticos fisicos, que son importantes para la silvicultura (incluidos incendios y sequias),
Bolivariano examinaré todos los proyectos elegibles ya sea a nivel de proyecto o de cliente, garantizando que las
consideraciones de riesgo climatico fisico se integren en las decisiones de préstamo.

Servicios de turismo/ecoturismo

Evaluacion Descripcién

Verde claro Proyectos de ecoturismo que minimizan los impactos del turismo sobre la naturalezay
contribuyen a la conservacion y restauracion de habitats. Estos proyectos pueden incluir la
gestion del flujo de ingresos/turismo hacia la conservacion, la reduccién de emisiones de
carbono y la generacién de incentivos econémicos, sociales y fiscales para la proteccion de la
biodiversidad, tanto dentro como fuera de las areas de conservacion, en linea con los
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estandares reconocidos de ecoturismo. En &reas protegidas, se exige o siguiente: ausencia de
pérdida de biodiversidad, permisos legales, consulta comunitaria, programas de conservacion,
y consentimiento de la UNESCO/Alianza para la Extincion Cero en sitios pertinentes.

e Proyectos de renovacion para el ecoturismo sostenible certificados bajo estandares
internacionales
e QOperaciones turfsticas

Consideraciones analiticas

Elecoturismo incluye el desarrollo de actividades de ocio basadas en cooperativas y grupos comunitarios, el desarrollo de
sitios de patrimonio natural y la conservacién de areas protegidas y ecosistemas naturales. Estas practicas pueden apoyar la
longevidad de areas sensibles y contribuir a la conservacion de la biodiversidad al evitar el uso de la tierra para sectores
intensivos como la agricultura tradicional o los procesos industriales. Sin embargo, el ecoturismo conlleva riesgos climaticos
y ambientales debido a los viajes aéreos, el transporte terrestre con combustibles fosiles, el uso de energia, la generacion de
desechos y la competencia por el uso del agua.

Bolivariano financiara la renovacion de hoteles u operaciones de tours certificadas dentro de esta categoria. Asignamos la
tonalidad Verde claro en general para esta categoria.

Para los proyectos de renovacién, Bolivariano exigira a los operadores hoteleros que cumplan con los criterios establecidos
por el Consejo Global de Turismo Sostenible (GSTC) y los estandares de certificacidon de construccion ecoldgica mientras
implementan medidas de proteccién del habitat. La certificacién GSTC requiere ciertas caracteristicas que apoyan el
concepto de ecoturismo. Especificamente, el GSTC requiere que las propiedades certificadas mantengan registros sobre
coémo contribuyen a la conservacién de la biodiversidad en el area local.

Sin embargo, en nuestra opinién, los proyectos de renovacion que sélo cumplen los criterios GSTC no contribuyen
suficientemente a un futuro resiliente al cambio climéatico. Esto se debe a los altos riesgos ambientales del ecoturismo
(incluido el uso de energia, agua y generacion de desechos) y a que el GSTC no cuenta con criterios suficientemente estrictos
para la conservacion de la biodiversidad y otros factores climaticos y ambientales. Sin embargo, dado que Bolivariano tiene
criterios de construccion verde adicionales, asignamos una tonalidad Verde claro a este subproyecto.

Bolivariano exigiré a los operadores hoteleros implementar iniciativas encaminadas a conservar o restaurar habitats en sus
alrededores, prevenir el aumento de la invasion de habitats y trabajar en la reduccion de emisiones de carbono mediante
medidas de eficiencia en las instalaciones renovadas. Esto incluye garantizar que el disefio y las operaciones de sus
estructuras fisicas renovadas minimicen el impacto ambiental. Las instalaciones deben demostrar una reducciéon en el
impacto ambiental de los edificios existentes mediante la obtencién de la certificacion EDGE (Excelencia en Disefio para
Mayores Eficiencias) o LEED (Liderazgo en Energia y Disefio Ambiental), mostrando un minimo de 20% de mejora en la
eficiencia energética y un 20% de ahorro de agua en comparacion con un edificio de referencia sin dicha certificacion.

Para las operaciones turfsticas, Bolivariano exigiré a los operadores que demuestren una reducciéon de 20% en el consumo de
energia mediante la implementacion de medidas de eficiencia y el uso de energia renovable, asi como un ahorro de 20% en el
uso de agua. Ademas, los operadores deben eliminar el uso de plasticos de un solo uso y cambiar a alternativas reutilizables
o biodegradables. Los proyectos ubicados dentro de &reas de conservacién marinas y terrestres, como las Islas Galapagos,
deberan cumplir criterios méas estrictos. Ademas, deben contar con programas para mejorar los esfuerzos de conservacion
en la zona, proporcionar evidencia de que no hay pérdida de biodiversidad y garantizar que se consulte a las comunidades y
otras partes interesadas antes de que el proyecto comience a operar. Dadas estas salvaguardias, consideramos estos
proyectos en la tonalidad Verde claro.

En el caso de los riesgos climéticos fisicos, que son importantes para los activos fijos en zonas costeras o islas como
Galapagos, Bolivariano examinaré todos los proyectos elegibles a nivel de proyecto o de cliente, garantizando que las
consideraciones de los riesgos climaticos fisicos se integren en las decisiones de otorgamiento de créditos.
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Shades of Green de S&P Global Ratings

Evaluaciones

Verde Verde Verde . . .
. Amarillo Naranja Rojo
oscuro medio claro
Descripcion
Actividades que Actividades que Actividades que Actividades que no Actividades que Actividades que son
corresponden con representan pasos representan tienen un impacto actualmente no inconsistentes con,y
la vision de largo significativos pasos de importante en la son consistentes probablemente
plazo de un futuro hacia un futuro transicion en el transicion a un con la transicion a impidan, la transicién
LCCR. LCCR, pero corto plazo que futuro LCCR o, un futuro LCCR. requerida para lograr
requeriran evitan emisiones Actividades que Estas incluyen el futuro LCCR de
mejoras para bloqueadas, pero tienen cierta actividades con largo plazo. Estas
convertirse en no representan inconsistencia potencial actividades tienen la
soluciones LCCR soluciones LCCR potencial con la moderado de méas alta intensidad
de largo plazo. de largo plazo. transicion a un emisiones de emisiones con el
futuro LCCR, aunque bloqueadasy mayor potencial de
moderado por las riesgo de activos emisiones bloqueadas
medidas de obsoletos. y riesgo de activos
transicion existentes. obsoletos.
Ejemplos de proyectos
Plantas de m Edificios A —] Vehiculos @ Servicios de Produccion Nueva
@ energia M eficientes @ hibridos Lﬁ cuidado de la convencional exploracion
solar en energia salud de acero

Nota: Para que consideremos el uso de los fondos como alineado para un proyecto verde, requerimos que las categorias de los proyectos que reciban fondos
directamente del financiamiento tengan una de las tres tonalidades (Shades) de verde.

LCCR--Resiliente al cambio climatico con bajas emisiones de carbono. Un futuro LCCR es un futuro alineado con el Acuerdo de Paris; donde el aumento de la
temperatura media global se mantiene por debajo de los 2 grados Celsius (2 C), con esfuerzos para limitarlo a 1.5 C, por encima de los niveles preindustriales, al
tiempo que se construye resiliencia ante el impacto adverso del cambio climético y se logran resultados sostenibles tanto en el clima como en los objetivos
ambientales no climaticos. Largo plazo y corto plazo: para los fines de este andlisis, consideramos que el largo plazo es mas alla de mediados del siglo XXl y el corto
plazo es dentro de la préxima década. Bloqueo de emisiones: cuando una actividad retrasa o impide la transicién a alternativas bajas en carbono al perpetuar activos
o procesos (a menudo el uso de combustibles fésiles y sus correspondientes emisiones de gases de efecto invernadero) que no estan alineados con un futuro LCCR o
no pueden adaptarse a él. Activos varados: Activos que han sufrido amortizaciones, devaluaciones o conversiones a pasivos imprevistas o prematuras (segin lo define
la Universidad de Oxford).
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Correlacion de los objetivos de desarrollo
Metas de desarrollo

Cuando la documentacién de financiamiento hace referencia a los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS), consideramos a cuéal de los ODS contribuye. Comparamos las actividades financiadas con la
correlacion de los ODS de la Asociacion Internacional de Mercados de Capital (ICMA) y describimos los
vinculos previstos dentro de nuestro analisis en la SPO. Nuestra evaluacion del mapeo de los ODS no
afecta nuestra opinién sobre la alineacion.

Este marco pretende contribuir a los siguientes ODS:

Uso de los fondos SDG

Uso productivo de la

tierra/agricultura Q@

2. Hambre Cero*  6.Agualimpia 8.Trabajodecente  9.Industria, 12. Producciény
y saneamiento y crecimiento innovaciony consumo
econdémico* infraestrcutura responsable *

&

13. Accion por el 15. Vida de
clima* ecosistemas
terrestres*
Produccion sostenible de agua
dulce y marina % : i @
2. Hambre Cero 6. Agua limpia 9. Industria, 12. Producciény 13. Accién por el
y saneamiento * innovaciony consumo clima
infraestrcutura responsable *
14.Vida 15. Vida de
submarina ecosistemas
terrestres

spglobal.com/ratings Este producto no es una calificacion crediticia 5 de marzo de 2026 4



Segunda Opinién: Marco de Financiamiento para la Biodiversidad de Banco Bolivariano

Gestion de residuos y plasticos

O @

8. Trabajo decente 9. Industria, 12. Producciény 13. Accion por el 14.Vida submarina
y crecimiento innovaciony consumo clima
econdémico* infraestrcutura responsable*
15. Vida de
ecosistemas
terrestres
Forestales y plantaciones Choose a building
2. Hambre Cero* 8. Trabajo decente 12.Producciény 15. Vida de
y crecimiento consumo ecosistemas
econémico responsable* terrestres *

Servicios de turismo/ecoturismo

OO

6.Agualimpia 8. Trabajo decente 12.Producciony 14.Vida 15. Vida de
y saneamiento* y crecimiento consumo submarina* ecosistemas
econdémico responsable terrestres *

*Las categorias de proyectos elegibles se vinculan a estos ODS en la correlaciéon con ICMA.
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e |FC Biodiversity Finance Reference Guide, mayo 2023

e Enfoque Analitico: Evaluaciones Shades of Green, 27 de julio de 2023.

Contactos analiticos

Contacto analitico principal

Victor Hazell Laudisio
Sao Paulo
+55 (11) 3039-4834

victor.laudisio
@spglobal.com

spglobal.com/ratings

Contactos secundarios

Azul Ornelas
Ciudad de México

azul.ornelas
@spglobal.com

Michael Ferguson
Nueva York

michael.ferguson
@spglobal.com

Salaheddine Soumir
Paris

salaheddine.soumir
@spglobal.com

Este producto no es una calificacion crediticia

Colaborador

Sachin Powani
Bombay

5 de marzo de 2026

1


https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101623105
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101623159
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101623159
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101585986
mailto:victor.laudisio@spglobal.com
mailto:victor.laudisio@spglobal.com
mailto:azul.ornelas@spglobal.com
mailto:azul.ornelas@spglobal.com
mailto:michael.ferguson@spglobal.com
mailto:michael.ferguson@spglobal.com
mailto:salaheddine.soumir@spglobal.com
mailto:salaheddine.soumir@spglobal.com

Segunda Opinién: Marco de Financiamiento para la Biodiversidad de Banco Bolivariano

Standard & Poor's Financial Services LLC o sus afiliadas (colectivamente, S&P) reciben honorarios por la provisién del producto Segunda Opinién (Producto) y el producto
European Green Bond External Review (por separado y colectivamente, Producto).

S&P también puede recibir honorarios por calificar las transacciones cubiertas por el Producto o por calificar al emisor de las transacciones cubiertas por el Producto.
El comprador del Producto puede ser el emisor.

El Producto no es una calificacion crediticia y no considera la calidad crediticia o se incorpora en nuestras calificaciones crediticias. El Producto no considera, declara ni
implica la probabilidad de finalizacién de ninglin proyecto cubierto por una financiacién determinada, o la finalizacién de un financiamiento propuesto. El Producto es una
declaraciéon de opinién y no es una verificacion ni una certificacion. El Producto es una evaluacion en un momento especifico que refleja la informacién que se nos
proporcioné en el momento en que se cred y publicé el Producto, y no recibe vigilancia. El Producto no es un informe de anélisis y no esta disefiado como tal. Las
calificaciones crediticias, opiniones, anélisis, decisiones de reconocimiento de calificaciones de S&P, cualquier opinion reflejada en el Producto y el resultado del
Producto no constituyen asesoramientos de inversion, recomendaciones con respecto a decisiones crediticias, recomendaciones para comprar, mantener o vender
valores o tomar decisiones de inversién, una oferta para comprar o vender o la solicitud de una oferta para comprar o vender cualquier valor, avales de la idoneidad de
cualquier valor, avales de la exactitud de cualquier dato o conclusién proporcionada en el Producto, o verificacion independiente de cualquier informacion en la cual se
basa el proceso de calificacién crediticia. El Producto y las presentaciones asociadas no tienen en cuenta los objetivos financieros, la situacion financiera, las
necesidades o los medios de ningln usuario, y los usuarios no deben confiar en ellos para tomar decisiones de inversion. El resultado del Producto no reemplaza el juicio
independiente y la experiencia del usuario. El resultado del Producto no constituye un asesoramiento financiero, fiscal o legal profesional, y los usuarios deben obtener
asesoramiento profesional independiente segun lo determinen como necesario.

Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza labores de auditoria ni asume la tarea de revisién o verificacion independiente de la
informacién que recibe.

S&Py todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (colectivamente, las Partes S&P) no garantizan la exactitud,
integridad, puntualidad o disponibilidad del Producto. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o cualquier otra causa),
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de informacién en el Producto o de la seguridad o mantenimiento de cualquier informacion
transmitida por Internet, o de la exactitud de la informacién en el Producto. El Producto se ofrece sobre una base “COMO ESTA”. LAS PARTES S&P NO HACEN
REPRESENTACION NI GARANTIA, EXPRESA O IMPLICITA, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA EXACTITUD, RESULTADOS, PUNTUALIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD
0 IDONEIDAD PARA CUALQUIER PROPOSITO EN PARTICULAR CON RESPECTO AL PRODUCTO O POR LA SEGURIDAD DEL SITIO WEB DESDE EL CUAL SE ACCEDE AL
PRODUCTO. Las Partes S&P no son responsables de mantener o actualizar el Producto o de proporcionar correcciones, actualizaciones o lanzamientos relacionados con
el mismo. Las Partes S&P no son responsables de la precision, puntualidad, confiabilidad, rendimiento, disponibilidad continua, integridad o demoras, omisiones o
interrupciones en la entrega del Producto.

En la medida en que lo permita la ley, en ningln caso las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, comisiones legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales,
punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexién con cualquier uso del Producto incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa, edita y aprueba
cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA.

S&P mantiene una separacion entre actividades comerciales y analiticas. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no
esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica
recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

Solo para Republica Popular China: Cualquier “Segunda Opinidén” o “evaluacion” asignada por S&P Global Ratings: (a) no constituye una calificacion crediticia, calificacion,
verificacion, valoracion, certificacion o evaluacion del marco de financiamiento sostenible como lo exigen las leyes o regulaciones correspondientes de la Republica
Popular China, y (b) no puede incluirse en ningin memorando de oferta, circular, prospecto, documento de registro o cualquier otro documento presentado a las
autoridades de la Republica Popular China o para satisfacer cualquier propdsito regulatorio de la Republica Popular China; y (c) no esta destinado a ser utilizado dentro
de la Republica Popular China para ningln propésito que no esté permitido segln las leyes o regulaciones pertinentes de la Republica Popular China. A los efectos de
esta seccion, Republica Popular de China se refiere a su parte continental, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.

Sélo para la India: Cualquier "Segunda Opinién" o "evaluacion" asignada por S&P Global Ratings a emisores o instrumentos que cotizan en el mercado de valores de la
India no esté destinada a ser y no deberé ser utilizada por ninglin usuario ubicado en la India

Australia: S&P Global Ratings Australia Pty Ltd proporciona Segundas Opiniones en Australia sujetas a las condiciones de la carta de no accién colectiva de ASIC SPO con
fecha del 14 de junio de 2024. En consecuencia, esta Segunda Opinién y los anélisis relacionados de S&P Global Ratings no estén dirigidas ni deben distribuirse a persona
alguna en Australia, con excepcion de clientes institucionales (como se define en el Capitulo 7 de la Corporations Act).

Copyright © 2026 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.
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